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INFORMATIONS CLES

POUR LES INVESTISSEURS

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Ce document apporte des informations essentielles aux investisseurs de ce fonds. Il ne s’agit pas
d’'un document promotionnel. Les informations qu’il contient vous sont fournies conformément a
une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce
Fonds et quels risques y sont associés. Il vous est conseillé de le lire pour décider en
connaissance de cause d’investir ou non.

ODDO BHF TOTAL RETURN
(ci-apres, le « Fonds »)
Ce Fonds est géré par ODDO BHF Asset Management SAS

CODE ISIN:

Part CR-EUR - FR0011540525 - EUR - Capitalisation

OBJECTIFS ET POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

L'objectif de gestion du Fonds consiste a rechercher une augmentation du capital
sur un horizon de placement supérieur a 3 ans tout en cherchant a limiter la
volatilité annuelle du portefeuille & 8% ex-post maximum. Eu égard au caractére
discrétionnaire de la gestion mise en ceuvre, la gestion n'est représentée par
aucun indice.

Toutefois, la performance du Fonds pourra étre comparée a posteriori a la
performance de I'indice EONIA + 2%.

L'objectif de gestion sera réalisé a travers une allocation d'actifs qui a pour cible
la répartition suivante :

- Exposition jusqu’a 100% de I'actif net en titres de créances, instruments du

marché monétaire et pensions libellés en euro ou en devises émis par des Etats
membres de 'OCDE ou par des entreprises privées et publiques ayant leur siege
social dans un Etat membre de 'OCDE. Dans la limite de 10% de I'actif le Fonds
pourra étre investi en titres de créances dont le siege social est situé en dehors
de 'OCDE. Ces titres seront de notation Investment Grade (supérieure ou égale a
BBB- par S&P ou équivalent ou via une notation interne a la Société de Gestion)
avec toutefois la possibilité d’investir 10% de l'actif net dans des titres «High
Yield» spéculatifs dits @ « haut rendement » ou non notés (c'est-a-dire
strictement inférieur @ BBB - par S&P ou équivalent ou via une notation interne a
la Société de Gestion).
La Société de Gestion ne recourt pas exclusivement ni mécaniquement aux
notations émises par les agences de notation et met en ceuvre sa propre analyse
interne. En cas de dépassement passif (dégradation de rating), le retour a la limite
fixée par la gestion se fera en tenant compte de l'intérét des porteurs, des
conditions de marchés et de la propre analyse de la Société de Gestion sur la
notation de ces produits de taux.

- Exposition jusqu'a 40% maximum en actions, avec une limite de 10% en
actions de sociétés dont le siege social est situé hors OCDE (pays émergents)
appartenant a tous types de secteurs et de toutes capitalisations.

Dans certaines circonstances de marché, I'exposition du fonds aux marchés
actions, taux pourra étre partiellement / intégralement couverte par des
instruments financiers a terme en fonction des anticipations du gérant dans le
cadre du pilotage du risque. Le risque de crédit ne pourra qu’étre partiellement
couvert a hauteur de 10 % maximum au travers d’'un CDS Indiciel.

L’exposition totale du Fonds aux pays Emergents sera limitée a 10% de I'actif net
et pourra également se réaliser au travers d’OPC cotés ou non cotés qui seront
sélectionnés par la Société de Gestion dans une liste d’OPC externes a la Société
de Gestion. Le Fonds pourra selon les situations de marché étre exposé a
hauteur de 40% de I‘actif net au risque de change dans des devises d’Etats
membres de 'OCDE.

Pour la poche obligataire, la stratégie d'investissement combinera une approche
top-down (analyse macro-économique) et une approche bottom-up (sélection et
analyse fondamentale des émetteurs crédit), qui constituent respectivement les
deux premiéres étapes du processus d'investissement. Enfin, la troisiéme étape
se traduira par une construction du portefeuille.

Pour la poche actions, l'univers d'investissement est composé d’actions de
sociétés de toutes capitalisations ayant leur siége social au sein de 'OCDE Le
processus de sélection des actions s’appuie sur un filtre quantitatif tenant compte
d’indicateurs de solidité financiére, de valorisation et de liquidité. Puis dans un
second temps la Société de gestion réalise une analyse qualitative qui étudie le
positionnement stratégique de la société, son avantage compétitif, ses capacités
d’innovation et la qualité de son management.

Le Fonds peut étre investi jusqu’a 10% de son actif en parts ou actions d’'OPCVM
européens, en FIA de droit francais ou établis dans d'autres Etats membres de
I'UE et en fonds d'investissement de droit étranger mentionnés a l'article R.214-25
et répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.
Ces OPC pourront étre gérés par ODDO BHF Asset Management SAS et ODDO
BHF Asset Management GmbH et seront compatibles avec la stratégie
d'investissement du Fonds.

Le Fonds pourra intervenir sur des instruments financiers a terme ferme ou
conditionnels, négociés sur des marchés réglementés, organisés, ou de gré a gré
frangais ou étrangers.

Le Fonds interviendra sur des instruments financiers a terme a des fins
d'exposition et de couverture au risque de taux/actions et a des fins de couverture
du risque de change (futures, options, change a terme) et de crédit.

Le Fonds pourra investir de fagon opportuniste sur des durations plus ou moins
longues en fonction des conditions de marché. Duration : en moyenne de -3 a 6
ans.

Le Fonds pourra étre exposé sur les marchés de taux, de crédit et actions a
hauteur de 110% maximum de I'actif net.

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées auprés du
dépositaire chaque jour ouvré de la Bourse de Paris jusqu'a 11h15 (heure de
Paris, CET/CEST) et sont exécutées sur la base de la valeur liquidative datée du
jour méme.

La part CR-EUR capitalise ses revenus.

Durée de placement recommandée : 3 ans

Ce Fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant cette période.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

e S

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

124 5 6 7

Pourquoi le Fonds est classé dans la catégorie 3 :

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer
l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication
fiable du profil de risque futur du Fonds.

Le profil de risque n’est pas constant et pourra évoluer dans le temps.
La catégorie la plus faible ne signifie pas sans risque.

Le capital initialement investi ne bénéficie d’aucune garantie.

Le Fonds présente un niveau de risque modéré en raison de l'allocation défensive de ses investissements:

1) exposition a hauteur de 100% maximum de son actif net aux produits de taux d’émetteurs situés dans 'OCDE (Etats ou entreprises publiques ou
privées de notation Investment Grade avec 10% maximum de titres « High Yield » ou non notés),

2) exposition a hauteur de 40% maximum de son actif net aux marchés actions des pays de 'OCDE.

Risques importants pour le Fonds non pris en compte dans l'indicateur :
Risque de crédit: il représente le risque de dégradation de la qualité de la signature d’un émetteur ou celui de sa défaillance. Risque de liquidité:
le Fonds investit sur des marchés qui peuvent étre affectés par une baisse de la liquidité. Le faible volume de transactions sur ces marchés

peuvent impacter les prix auxquels le gérant initie ou liquide les positions.

Risque de contrepartie: risque de défaillance d’'une contrepartie le conduisant a un défaut de paiement. Le Fonds peut étre exposé a ce risque du
fait de I'utilisation d’instruments financiers a terme ou de contrats d'acquisitions et de cessions temporaires de titres conclus de gré a gré avec un

établissement de crédit si ce dernier ne peut honorer ses engagements.

La survenance de I'un de ces risques pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

ODDO BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél: 33 (0)1 44 51 85 00 — am.oddo-bhf.com
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d’une SAS au capital de 7 500 000 €
Agréée par I’ Autorité des marchés financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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"“ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Les frais et commissions acquittés servent a couvrir les colts de commercialisation et de distributions des parts, ces frais réduisent la croissance
potentielle des investissements.

Les frais courants sont basés sur les codts du dernier exercice,
Frais d’entrée 4,00 % clos en septembre 2017.

Frais de sortie Néant Les frais réels peuvent varier d'un exercice a l'autre. Pour
chaque exercice, le rapport annuel du Fonds donne le montant
exact des frais encourus.

lls ne comprennent pas les commissions de surperformance, les
frais d'intermédiation, excepté dans le cas d'entrée et/ou de
sortie payés par le Fonds lorsqu'il achéte ou vend des parts d'un
autre véhicule de gestion collective.

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur votre capital
avant que celui-ci ne soit investi et/ou avant que le revenu de votre
investissement ne vous soit distribué et sont acquis au distributeur. Dans
certains cas, 'investisseur peut payer moins.

Frais courants | 1,54 %

Pour plus d'information sur les frais, veuillez vous reporter a la
Commission de 10% TTC de la performance du Fonds au-dela de rubrique 'Frais et commissions' du prospectus, disponible sur
surperformance | 'EONIA + 2% si la performance du Fonds est am.oddo-bhf.com.

positive. Montant de la commission de
surperformance facturé au titre du dernier exercice :

0,00 %
PERFORMANCES PASSEES
@ 0000 BHF Total Return CREUR. [ Series 1 Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne
10.00 %— préjugent pas des performances futures.

Les performances annualisées présentées dans ce diagramme
sont calculées aprés déduction de tous les frais prélevés par le
Fonds.

Ce Fonds a été créé le 16/09/2013.
La devise de référence est EUR.
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INFORMATIONS PRATIQUES

Dépositaire : ODDO BHF SCA

De plus amples informations sur le Fonds tels que le prospectus (Frangais, Anglais) et les documents périodiques (Frangais, Anglais) sont
disponibles sur am.oddo-bhf.com ou peuvent étre demandées gratuitement et a tout moment auprés de ODDO BHF Asset Management SAS - 12
boulevard de la Madeleine 75009 PARIS ou auprés de l'agent centralisateur dans le pays de commercialisation. Les détails de la politique de
rémunération sont disponibles sur le site internet de la société de gestion (am.oddo-bhf.com) et en version papier sur simple demande de
l'investisseur aupres de la société de gestion.

La valeur liquidative du Fonds est disponible sur le site internet de la Société de Gestion.

D’autres catégories de parts sont disponibles pour ce Fonds.

La responsabilitt de ODDO BHF Asset Management SAS ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus du Fonds.

Fiscalité :

Le Fonds en tant que tel n'est pas sujet a imposition. Les revenus ou plus-values liées a la détention de parts du Fonds peuvent étre taxés selon le
régime fiscal de chaque investisseur. En cas de doute, il est conseillé de s'adresser a un professionnel.

Ce Fonds est agréé en France et réglementé par I'Autorité des marchés financiers.
ODDO BHF Asset Management SAS est agréée en France et réglementée par I'Autorité des marchés financiers.
Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 19/02/2018.

ODDO BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél: 33 (0)1 44 51 85 00 — am.oddo-bhf.com
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d’une SAS au capital de 7 500 000 €
Agréée par I’ Autorité des marchés financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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INFORMATIONS CLES

POUR LES INVESTISSEURS

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Ce document apporte des informations essentielles aux investisseurs de ce fonds. Il ne s’agit pas
d’'un document promotionnel. Les informations qu’il contient vous sont fournies conformément a
une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce
Fonds et quels risques y sont associés. Il vous est conseillé de le lire pour décider en
connaissance de cause d’investir ou non.

ODDO BHF TOTAL RETURN
(ci-apres, le « Fonds »)
Ce Fonds est géré par ODDO BHF Asset Management SAS

CODE ISIN:

Part DR-EUR - FR0012250488 - EUR - Distribution

OBJECTIFS ET POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

L'objectif de gestion du Fonds consiste a rechercher une augmentation du capital
sur un horizon de placement supérieur a 3 ans tout en cherchant a limiter la
volatilité annuelle du portefeuille & 8% ex-post maximum. Eu égard au caractére
discrétionnaire de la gestion mise en ceuvre, la gestion n'est représentée par
aucun indice.

Toutefois, la performance du Fonds pourra étre comparée a posteriori a la
performance de I'indice EONIA + 2%.

L'objectif de gestion sera réalisé a travers une allocation d'actifs qui a pour cible
la répartition suivante :

- Exposition jusqu’a 100% de I'actif net en titres de créances, instruments du

marché monétaire et pensions libellés en euro ou en devises émis par des Etats
membres de 'OCDE ou par des entreprises privées et publiques ayant leur siege
social dans un Etat membre de 'OCDE. Dans la limite de 10% de I'actif le Fonds
pourra étre investi en titres de créances dont le siege social est situé en dehors
de 'OCDE. Ces titres seront de notation Investment Grade (supérieure ou égale a
BBB- par S&P ou équivalent ou via une notation interne a la Société de Gestion)
avec toutefois la possibilité d’investir 10% de l'actif net dans des titres «High
Yield» spéculatifs dits @ « haut rendement » ou non notés (c'est-a-dire
strictement inférieur @ BBB - par S&P ou équivalent ou via une notation interne a
la Société de Gestion).
La Société de Gestion ne recourt pas exclusivement ni mécaniquement aux
notations émises par les agences de notation et met en ceuvre sa propre analyse
interne. En cas de dépassement passif (dégradation de rating), le retour a la limite
fixée par la gestion se fera en tenant compte de l'intérét des porteurs, des
conditions de marchés et de la propre analyse de la Société de Gestion sur la
notation de ces produits de taux.

- Exposition jusqu'a 40% maximum en actions, avec une limite de 10% en
actions de sociétés dont le siege social est situé hors OCDE (pays émergents)
appartenant a tous types de secteurs et de toutes capitalisations.

Dans certaines circonstances de marché, I'exposition du fonds aux marchés
actions, taux pourra étre partiellement / intégralement couverte par des
instruments financiers a terme en fonction des anticipations du gérant dans le
cadre du pilotage du risque. Le risque de crédit ne pourra qu’étre partiellement
couvert a hauteur de 10 % maximum au travers d’'un CDS Indiciel.

L’exposition totale du Fonds aux pays Emergents sera limitée a 10% de I'actif net
et pourra également se réaliser au travers d’OPC cotés ou non cotés qui seront
sélectionnés par la Société de Gestion dans une liste d’OPC externes a la Société
de Gestion. Le Fonds pourra selon les situations de marché étre exposé a
hauteur de 40% de I‘actif net au risque de change dans des devises d’Etats
membres de 'OCDE.

Pour la poche obligataire, la stratégie d'investissement combinera une approche
top-down (analyse macro-économique) et une approche bottom-up (sélection et
analyse fondamentale des émetteurs crédit), qui constituent respectivement les
deux premiéres étapes du processus d'investissement. Enfin, la troisiéme étape
se traduira par une construction du portefeuille.

Pour la poche actions, l'univers d'investissement est composé d’actions de
sociétés de toutes capitalisations ayant leur siége social au sein de 'OCDE Le
processus de sélection des actions s’appuie sur un filtre quantitatif tenant compte
d’indicateurs de solidité financiére, de valorisation et de liquidité. Puis dans un
second temps la Société de gestion réalise une analyse qualitative qui étudie le
positionnement stratégique de la société, son avantage compétitif, ses capacités
d’innovation et la qualité de son management.

Le Fonds peut étre investi jusqu’a 10% de son actif en parts ou actions d’'OPCVM
européens, en FIA de droit francais ou établis dans d'autres Etats membres de
I'UE et en fonds d'investissement de droit étranger mentionnés a l'article R.214-25
et répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.
Ces OPC pourront étre gérés par ODDO BHF Asset Management SAS et ODDO
BHF Asset Management GmbH et seront compatibles avec la stratégie
d'investissement du Fonds.

Le Fonds pourra intervenir sur des instruments financiers a terme ferme ou
conditionnels, négociés sur des marchés réglementés, organisés, ou de gré a gré
frangais ou étrangers.

Le Fonds interviendra sur des instruments financiers a terme a des fins
d'exposition et de couverture au risque de taux/actions et a des fins de couverture
du risque de change (futures, options, change a terme) et de crédit.

Le Fonds pourra investir de fagon opportuniste sur des durations plus ou moins
longues en fonction des conditions de marché. Duration : en moyenne de -3 a 6
ans.

Le Fonds pourra étre exposé sur les marchés de taux, de crédit et actions a
hauteur de 110% maximum de I'actif net.

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées auprés du
dépositaire chaque jour ouvré de la Bourse de Paris jusqu'a 11h15 (heure de
Paris, CET/CEST) et sont exécutées sur la base de la valeur liquidative datée du
jour méme.

La part DR-EUR distribue ses revenus.

Durée de placement recommandée : 3 ans

Ce Fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant cette période.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

e S

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

124 5 6 7

Pourquoi le Fonds est classé dans la catégorie 3 :

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer
l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication
fiable du profil de risque futur du Fonds.

Le profil de risque n’est pas constant et pourra évoluer dans le temps.
La catégorie la plus faible ne signifie pas sans risque.

Le capital initialement investi ne bénéficie d’aucune garantie.

Le Fonds présente un niveau de risque modéré en raison de l'allocation défensive de ses investissements:

1) exposition a hauteur de 100% maximum de son actif net aux produits de taux d’émetteurs situés dans 'OCDE (Etats ou entreprises publiques ou
privées de notation Investment Grade avec 10% maximum de titres « High Yield » ou non notés),

2) exposition a hauteur de 40% maximum de son actif net aux marchés actions des pays de 'OCDE.

Risques importants pour le Fonds non pris en compte dans l'indicateur :
Risque de crédit: il représente le risque de dégradation de la qualité de la signature d’un émetteur ou celui de sa défaillance. Risque de liquidité:
le Fonds investit sur des marchés qui peuvent étre affectés par une baisse de la liquidité. Le faible volume de transactions sur ces marchés

peuvent impacter les prix auxquels le gérant initie ou liquide les positions.

Risque de contrepartie: risque de défaillance d’'une contrepartie le conduisant a un défaut de paiement. Le Fonds peut étre exposé a ce risque du
fait de I'utilisation d’instruments financiers a terme ou de contrats d'acquisitions et de cessions temporaires de titres conclus de gré a gré avec un

établissement de crédit si ce dernier ne peut honorer ses engagements.

La survenance de I'un de ces risques pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

ODDO BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél: 33 (0)1 44 51 85 00 — am.oddo-bhf.com
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d’une SAS au capital de 7 500 000 €
Agréée par I’ Autorité des marchés financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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ASSET MANAGEMENT

Les frais et commissions acquittés servent a couvrir les colts de commercialisation et de distributions des parts, ces frais réduisent la croissance
potentielle des investissements.

Les frais courants sont basés sur les codts du dernier exercice,
Frais d’entrée 4,00 % clos en septembre 2017.

Frais de sortie Néant Les frais réels peuvent varier d'un exercice a l'autre. Pour
chaque exercice, le rapport annuel du Fonds donne le montant
exact des frais encourus.

lls ne comprennent pas les commissions de surperformance, les
frais d'intermédiation, excepté dans le cas d'entrée et/ou de
sortie payés par le Fonds lorsqu'il achéte ou vend des parts d'un
autre véhicule de gestion collective.

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur votre capital
avant que celui-ci ne soit investi et/ou avant que le revenu de votre
investissement ne vous soit distribué et sont acquis au distributeur. Dans
certains cas, 'investisseur peut payer moins.

Frais courants | 1,54 %

Pour plus d'information sur les frais, veuillez vous reporter a la
Commission de 10% TTC de la performance du Fonds au-dela de rubrique 'Frais et commissions' du prospectus, disponible sur
surperformance | 'EONIA + 2% si la performance du Fonds est am.oddo-bhf.com.

positive. Montant de la commission de
surperformance facturé au titre du dernier exercice :

0,00 %
PERFORMANCES PASSEES
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6.00 % — préjugent pas des performances futures.
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0.00% ML Euro Corporate Index (ER00) + 25% MSCI Europe net Return.
-1.00 %— A compter du 05/01/2017, le Fonds n'a plus d'indicateur de
référence.
-2.00 %—
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-43%
500% 2013 | 2014 2015 2016 2017

INFORMATIONS PRATIQUES

Dépositaire : ODDO BHF SCA

De plus amples informations sur le Fonds tels que le prospectus (Frangais, Anglais) et les documents périodiques (Frangais, Anglais) sont
disponibles sur am.oddo-bhf.com ou peuvent étre demandées gratuitement et a tout moment auprés de ODDO BHF Asset Management SAS - 12
boulevard de la Madeleine 75009 PARIS ou auprés de l'agent centralisateur dans le pays de commercialisation. Les détails de la politique de
rémunération sont disponibles sur le site internet de la société de gestion (am.oddo-bhf.com) et en version papier sur simple demande de
l'investisseur aupres de la société de gestion.

La valeur liquidative du Fonds est disponible sur le site internet de la Société de Gestion.

D’autres catégories de parts sont disponibles pour ce Fonds.

La responsabilitt de ODDO BHF Asset Management SAS ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus du Fonds.

Fiscalité :
Le Fonds en tant que tel n'est pas sujet a imposition. Les revenus ou plus-values liées a la détention de parts du Fonds peuvent étre taxés selon le
régime fiscal de chaque investisseur. En cas de doute, il est conseillé de s'adresser a un professionnel.

Ce Fonds est agréé en France et réglementé par I'Autorité des marchés financiers.
ODDO BHF Asset Management SAS est agréée en France et réglementée par I'Autorité des marchés financiers.
Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 19/02/2018.

ODDO BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél: 33 (0)1 44 51 85 00 — am.oddo-bhf.com
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d’une SAS au capital de 7 500 000 €
Agréée par I’ Autorité des marchés financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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INFORMATIONS CLES

POUR LES INVESTISSEURS

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Ce document apporte des informations essentielles aux investisseurs de ce fonds. Il ne s’agit pas
d’'un document promotionnel. Les informations qu’il contient vous sont fournies conformément a
une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce
Fonds et quels risques y sont associés. Il vous est conseillé de le lire pour décider en
connaissance de cause d’investir ou non.

ODDO BHF TOTAL RETURN
(ci-apres, le « Fonds »)
Ce Fonds est géré par ODDO BHF Asset Management SAS

CODE ISIN:

Part DI-EUR - FR0011540541 - EUR - Distribution

OBJECTIFS ET POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

L'objectif de gestion du Fonds consiste a rechercher une augmentation du capital
sur un horizon de placement supérieur a 3 ans tout en cherchant a limiter la
volatilité annuelle du portefeuille & 8% ex-post maximum. Eu égard au caractére
discrétionnaire de la gestion mise en ceuvre, la gestion n'est représentée par
aucun indice.

Toutefois, la performance du Fonds pourra étre comparée a posteriori a la
performance de I'indice EONIA + 2%.

L'objectif de gestion sera réalisé a travers une allocation d'actifs qui a pour cible
la répartition suivante :

- Exposition jusqu’a 100% de I'actif net en titres de créances, instruments du

marché monétaire et pensions libellés en euro ou en devises émis par des Etats
membres de 'OCDE ou par des entreprises privées et publiques ayant leur siege
social dans un Etat membre de 'OCDE. Dans la limite de 10% de I'actif le Fonds
pourra étre investi en titres de créances dont le siege social est situé en dehors
de 'OCDE. Ces titres seront de notation Investment Grade (supérieure ou égale a
BBB- par S&P ou équivalent ou via une notation interne a la Société de Gestion)
avec toutefois la possibilité d’investir 10% de l'actif net dans des titres «High
Yield» spéculatifs dits @ « haut rendement » ou non notés (c'est-a-dire
strictement inférieur @ BBB - par S&P ou équivalent ou via une notation interne a
la Société de Gestion).
La Société de Gestion ne recourt pas exclusivement ni mécaniquement aux
notations émises par les agences de notation et met en ceuvre sa propre analyse
interne. En cas de dépassement passif (dégradation de rating), le retour a la limite
fixée par la gestion se fera en tenant compte de l'intérét des porteurs, des
conditions de marchés et de la propre analyse de la Société de Gestion sur la
notation de ces produits de taux.

- Exposition jusqu'a 40% maximum en actions, avec une limite de 10% en
actions de sociétés dont le siege social est situé hors OCDE (pays émergents)
appartenant a tous types de secteurs et de toutes capitalisations.

Dans certaines circonstances de marché, I'exposition du fonds aux marchés
actions, taux pourra étre partiellement / intégralement couverte par des
instruments financiers a terme en fonction des anticipations du gérant dans le
cadre du pilotage du risque. Le risque de crédit ne pourra qu’étre partiellement
couvert a hauteur de 10 % maximum au travers d’'un CDS Indiciel.

L’exposition totale du Fonds aux pays Emergents sera limitée a 10% de I'actif net
et pourra également se réaliser au travers d’OPC cotés ou non cotés qui seront
sélectionnés par la Société de Gestion dans une liste d’OPC externes a la Société
de Gestion. Le Fonds pourra selon les situations de marché étre exposé a
hauteur de 40% de I‘actif net au risque de change dans des devises d’Etats
membres de 'OCDE.

Pour la poche obligataire, la stratégie d'investissement combinera une approche
top-down (analyse macro-économique) et une approche bottom-up (sélection et
analyse fondamentale des émetteurs crédit), qui constituent respectivement les
deux premiéres étapes du processus d'investissement. Enfin, la troisiéme étape
se traduira par une construction du portefeuille.

Pour la poche actions, l'univers d'investissement est composé d’actions de
sociétés de toutes capitalisations ayant leur siége social au sein de 'OCDE Le
processus de sélection des actions s’appuie sur un filtre quantitatif tenant compte
d’indicateurs de solidité financiére, de valorisation et de liquidité. Puis dans un
second temps la Société de gestion réalise une analyse qualitative qui étudie le
positionnement stratégique de la société, son avantage compétitif, ses capacités
d’innovation et la qualité de son management.

Le Fonds peut étre investi jusqu’a 10% de son actif en parts ou actions d’'OPCVM
européens, en FIA de droit francais ou établis dans d'autres Etats membres de
I'UE et en fonds d'investissement de droit étranger mentionnés a l'article R.214-25
et répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.
Ces OPC pourront étre gérés par ODDO BHF Asset Management SAS et ODDO
BHF Asset Management GmbH et seront compatibles avec la stratégie
d'investissement du Fonds.

Le Fonds pourra intervenir sur des instruments financiers a terme ferme ou
conditionnels, négociés sur des marchés réglementés, organisés, ou de gré a gré
frangais ou étrangers.

Le Fonds interviendra sur des instruments financiers a terme a des fins
d'exposition et de couverture au risque de taux/actions et a des fins de couverture
du risque de change (futures, options, change a terme) et de crédit.

Le Fonds pourra investir de fagon opportuniste sur des durations plus ou moins
longues en fonction des conditions de marché. Duration : en moyenne de -3 a 6
ans.

Le Fonds pourra étre exposé sur les marchés de taux, de crédit et actions a
hauteur de 110% maximum de I'actif net.

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées auprés du
dépositaire chaque jour ouvré de la Bourse de Paris jusqu'a 11h15 (heure de
Paris, CET/CEST) et sont exécutées sur la base de la valeur liquidative datée du
jour méme.

La part DI-EUR distribue ses revenus.

Durée de placement recommandée : 3 ans

Ce Fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant cette période.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

e S

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

124 5 6 7

Pourquoi le Fonds est classé dans la catégorie 3 :

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer
l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication
fiable du profil de risque futur du Fonds.

Le profil de risque n’est pas constant et pourra évoluer dans le temps.
La catégorie la plus faible ne signifie pas sans risque.

Le capital initialement investi ne bénéficie d’aucune garantie.

Le Fonds présente un niveau de risque modéré en raison de l'allocation défensive de ses investissements:

1) exposition a hauteur de 100% maximum de son actif net aux produits de taux d’émetteurs situés dans 'OCDE (Etats ou entreprises publiques ou
privées de notation Investment Grade avec 10% maximum de titres « High Yield » ou non notés),

2) exposition a hauteur de 40% maximum de son actif net aux marchés actions des pays de 'OCDE.

Risques importants pour le Fonds non pris en compte dans l'indicateur :
Risque de crédit: il représente le risque de dégradation de la qualité de la signature d’un émetteur ou celui de sa défaillance. Risque de liquidité:
le Fonds investit sur des marchés qui peuvent étre affectés par une baisse de la liquidité. Le faible volume de transactions sur ces marchés

peuvent impacter les prix auxquels le gérant initie ou liquide les positions.

Risque de contrepartie: risque de défaillance d’'une contrepartie le conduisant a un défaut de paiement. Le Fonds peut étre exposé a ce risque du
fait de I'utilisation d’instruments financiers a terme ou de contrats d'acquisitions et de cessions temporaires de titres conclus de gré a gré avec un

établissement de crédit si ce dernier ne peut honorer ses engagements.

La survenance de I'un de ces risques pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

ODDO BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél: 33 (0)1 44 51 85 00 — am.oddo-bhf.com
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d’une SAS au capital de 7 500 000 €
Agréée par I’ Autorité des marchés financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris


http://am.oddo-bhf.com/
http://am.oddo-bhf.com/
http://am.oddo-bhf.com/
http://am.oddo-bhf.com/
http://am.oddo-bhf.com/
http://am.oddo-bhf.com/
http://am.oddo-bhf.com/
http://am.oddo-bhf.com/

"“ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Les frais et commissions acquittés servent a couvrir les colts de commercialisation et de distributions des parts, ces frais réduisent la croissance
potentielle des investissements.

Les frais courants sont basés sur les codts du dernier exercice,
Frais d’entrée 4,00 % clos en septembre 2017.

Frais de sortie Néant Les frais réels peuvent varier d'un exercice a l'autre. Pour
chaque exercice, le rapport annuel du Fonds donne le montant
exact des frais encourus.

lls ne comprennent pas les commissions de surperformance, les
frais d'intermédiation, excepté dans le cas d'entrée et/ou de
sortie payés par le Fonds lorsqu'il achéte ou vend des parts d'un
autre véhicule de gestion collective.

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur votre capital
avant que celui-ci ne soit investi et/ou avant que le revenu de votre
investissement ne vous soit distribué et sont acquis au distributeur. Dans
certains cas, 'investisseur peut payer moins.

Frais courants \ 0,84 %

Pour plus d'information sur les frais, veuillez vous reporter a la
Commission de 10% TTC de la performance du Fonds au-dela de rubrique 'Frais et commissions' du prospectus, disponible sur
surperformance | 'EONIA + 2% si la performance du Fonds est am.oddo-bhf.com.

positive. Montant de la commission de
surperformance facturé au titre du dernier exercice :

0,00 %
PERFORMANCES PASSEES
@ ©0DO BHF Total Return DIEUR [ series 1 Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne
10.00 %— préjugent pas des performances futures.

Les performances annualisées présentées dans ce diagramme
sont calculées aprés déduction de tous les frais prélevés par le
Fonds.

Ce Fonds a été créé le 16/09/2013.
La devise de référence est EUR.

Jusqu'au 05/01/2017, l'indicateur de référence était 75% BOFA
ML Euro Corporate Index (ER00) + 25% MSCI Europe net Return.
A compter du 05/01/2017, le Fonds n'a plus d'indicateur de
référence.
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INFORMATIONS PRATIQUES

Dépositaire : ODDO BHF SCA

De plus amples informations sur le Fonds tels que le prospectus (Frangais, Anglais) et les documents périodiques (Frangais, Anglais) sont
disponibles sur am.oddo-bhf.com ou peuvent étre demandées gratuitement et a tout moment auprés de ODDO BHF Asset Management SAS - 12
boulevard de la Madeleine 75009 PARIS ou auprés de l'agent centralisateur dans le pays de commercialisation. Les détails de la politique de
rémunération sont disponibles sur le site internet de la société de gestion (am.oddo-bhf.com) et en version papier sur simple demande de
l'investisseur aupres de la société de gestion.

La valeur liquidative du Fonds est disponible sur le site internet de la Société de Gestion.

D’autres catégories de parts sont disponibles pour ce Fonds.

La responsabilitt de ODDO BHF Asset Management SAS ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus du Fonds.

Fiscalité :
Le Fonds en tant que tel n'est pas sujet a imposition. Les revenus ou plus-values liées a la détention de parts du Fonds peuvent étre taxés selon le
régime fiscal de chaque investisseur. En cas de doute, il est conseillé de s'adresser a un professionnel.

Ce Fonds est agréé en France et réglementé par I'Autorité des marchés financiers.
ODDO BHF Asset Management SAS est agréée en France et réglementée par I'Autorité des marchés financiers.
Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 19/02/2018.

ODDO BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél: 33 (0)1 44 51 85 00 — am.oddo-bhf.com
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d’une SAS au capital de 7 500 000 €
Agréée par I’ Autorité des marchés financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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INFORMATIONS CLES

POUR LES INVESTISSEURS

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Ce document apporte des informations essentielles aux investisseurs de ce fonds. Il ne s’agit pas
d’'un document promotionnel. Les informations qu’il contient vous sont fournies conformément a
une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce
Fonds et quels risques y sont associés. Il vous est conseillé de le lire pour décider en
connaissance de cause d’investir ou non.

ODDO BHF TOTAL RETURN
(ci-apres, le « Fonds »)
Ce Fonds est géré par ODDO BHF Asset Management SAS

CODE ISIN:

Part GC-EUR - FR0011605674 - EUR - Capitalisation

OBJECTIFS ET POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

L'objectif de gestion du Fonds consiste a rechercher une augmentation du capital
sur un horizon de placement supérieur a 3 ans tout en cherchant a limiter la
volatilité annuelle du portefeuille & 8% ex-post maximum. Eu égard au caractére
discrétionnaire de la gestion mise en ceuvre, la gestion n'est représentée par
aucun indice.

Toutefois, la performance du Fonds pourra étre comparée a posteriori a la
performance de I'indice EONIA + 2%.

L'objectif de gestion sera réalisé a travers une allocation d'actifs qui a pour cible
la répartition suivante :

- Exposition jusqu’a 100% de I'actif net en titres de créances, instruments du

marché monétaire et pensions libellés en euro ou en devises émis par des Etats
membres de 'OCDE ou par des entreprises privées et publiques ayant leur siege
social dans un Etat membre de 'OCDE. Dans la limite de 10% de I'actif le Fonds
pourra étre investi en titres de créances dont le siege social est situé en dehors
de 'OCDE. Ces titres seront de notation Investment Grade (supérieure ou égale a
BBB- par S&P ou équivalent ou via une notation interne a la Société de Gestion)
avec toutefois la possibilité d’investir 10% de l'actif net dans des titres «High
Yield» spéculatifs dits @ « haut rendement » ou non notés (c'est-a-dire
strictement inférieur @ BBB - par S&P ou équivalent ou via une notation interne a
la Société de Gestion).
La Société de Gestion ne recourt pas exclusivement ni mécaniquement aux
notations émises par les agences de notation et met en ceuvre sa propre analyse
interne. En cas de dépassement passif (dégradation de rating), le retour a la limite
fixée par la gestion se fera en tenant compte de l'intérét des porteurs, des
conditions de marchés et de la propre analyse de la Société de Gestion sur la
notation de ces produits de taux.

- Exposition jusqu'a 40% maximum en actions, avec une limite de 10% en
actions de sociétés dont le siege social est situé hors OCDE (pays émergents)
appartenant a tous types de secteurs et de toutes capitalisations.

Dans certaines circonstances de marché, I'exposition du fonds aux marchés
actions, taux pourra étre partiellement / intégralement couverte par des
instruments financiers a terme en fonction des anticipations du gérant dans le
cadre du pilotage du risque. Le risque de crédit ne pourra qu’étre partiellement
couvert a hauteur de 10 % maximum au travers d’'un CDS Indiciel.

L’exposition totale du Fonds aux pays Emergents sera limitée a 10% de I'actif net
et pourra également se réaliser au travers d’OPC cotés ou non cotés qui seront
sélectionnés par la Société de Gestion dans une liste d’OPC externes a la Société
de Gestion. Le Fonds pourra selon les situations de marché étre exposé a
hauteur de 40% de I‘actif net au risque de change dans des devises d’Etats
membres de 'OCDE.

Pour la poche obligataire, la stratégie d'investissement combinera une approche
top-down (analyse macro-économique) et une approche bottom-up (sélection et
analyse fondamentale des émetteurs crédit), qui constituent respectivement les
deux premiéres étapes du processus d'investissement. Enfin, la troisiéme étape
se traduira par une construction du portefeuille.

Pour la poche actions, l'univers d'investissement est composé d’actions de
sociétés de toutes capitalisations ayant leur siége social au sein de 'OCDE Le
processus de sélection des actions s’appuie sur un filtre quantitatif tenant compte
d’indicateurs de solidité financiére, de valorisation et de liquidité. Puis dans un
second temps la Société de gestion réalise une analyse qualitative qui étudie le
positionnement stratégique de la société, son avantage compétitif, ses capacités
d’innovation et la qualité de son management.

Le Fonds peut étre investi jusqu’a 10% de son actif en parts ou actions d’'OPCVM
européens, en FIA de droit francais ou établis dans d'autres Etats membres de
I'UE et en fonds d'investissement de droit étranger mentionnés a l'article R.214-25
et répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.
Ces OPC pourront étre gérés par ODDO BHF Asset Management SAS et ODDO
BHF Asset Management GmbH et seront compatibles avec la stratégie
d'investissement du Fonds.

Le Fonds pourra intervenir sur des instruments financiers a terme ferme ou
conditionnels, négociés sur des marchés réglementés, organisés, ou de gré a gré
frangais ou étrangers.

Le Fonds interviendra sur des instruments financiers a terme a des fins
d'exposition et de couverture au risque de taux/actions et a des fins de couverture
du risque de change (futures, options, change a terme) et de crédit.

Le Fonds pourra investir de fagon opportuniste sur des durations plus ou moins
longues en fonction des conditions de marché. Duration : en moyenne de -3 a 6
ans.

Le Fonds pourra étre exposé sur les marchés de taux, de crédit et actions a
hauteur de 110% maximum de I'actif net.

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées auprés du
dépositaire chaque jour ouvré de la Bourse de Paris jusqu'a 11h15 (heure de
Paris, CET/CEST) et sont exécutées sur la base de la valeur liquidative datée du
jour méme.

La part GC-EUR capitalise ses revenus.

Durée de placement recommandée : 3 ans

Ce Fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant cette période.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

e S

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

124 5 6 7

Pourquoi le Fonds est classé dans la catégorie 3 :

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer
l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication
fiable du profil de risque futur du Fonds.

Le profil de risque n’est pas constant et pourra évoluer dans le temps.
La catégorie la plus faible ne signifie pas sans risque.

Le capital initialement investi ne bénéficie d’aucune garantie.

Le Fonds présente un niveau de risque modéré en raison de l'allocation défensive de ses investissements:

1) exposition a hauteur de 100% maximum de son actif net aux produits de taux d’émetteurs situés dans 'OCDE (Etats ou entreprises publiques ou
privées de notation Investment Grade avec 10% maximum de titres « High Yield » ou non notés),

2) exposition a hauteur de 40% maximum de son actif net aux marchés actions des pays de 'OCDE.

Risques importants pour le Fonds non pris en compte dans l'indicateur :
Risque de crédit: il représente le risque de dégradation de la qualité de la signature d’un émetteur ou celui de sa défaillance. Risque de liquidité:
le Fonds investit sur des marchés qui peuvent étre affectés par une baisse de la liquidité. Le faible volume de transactions sur ces marchés

peuvent impacter les prix auxquels le gérant initie ou liquide les positions.

Risque de contrepartie: risque de défaillance d’'une contrepartie le conduisant a un défaut de paiement. Le Fonds peut étre exposé a ce risque du
fait de I'utilisation d’instruments financiers a terme ou de contrats d'acquisitions et de cessions temporaires de titres conclus de gré a gré avec un

établissement de crédit si ce dernier ne peut honorer ses engagements.

La survenance de I'un de ces risques pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

ODDO BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél: 33 (0)1 44 51 85 00 — am.oddo-bhf.com
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d’une SAS au capital de 7 500 000 €
Agréée par I’ Autorité des marchés financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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"“ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Les frais et commissions acquittés servent a couvrir les colts de commercialisation et de distributions des parts, ces frais réduisent la croissance
potentielle des investissements.

Les frais courants sont basés sur les codts du dernier exercice,
Frais d’entrée 4,00 % clos en septembre 2017.

Frais de sortie Néant Les frais réels peuvent varier d'un exercice a l'autre. Pour
chaque exercice, le rapport annuel du Fonds donne le montant
exact des frais encourus.

lls ne comprennent pas les commissions de surperformance, les
frais d'intermédiation, excepté dans le cas d'entrée et/ou de
sortie payés par le Fonds lorsqu'il achéte ou vend des parts d'un
autre véhicule de gestion collective.

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur votre capital
avant que celui-ci ne soit investi et/ou avant que le revenu de votre
investissement ne vous soit distribué et sont acquis au distributeur. Dans
certains cas, 'investisseur peut payer moins.

Frais courants \ 0,84 %

Pour plus d'information sur les frais, veuillez vous reporter a la
Commission de 10% TTC de la performance du Fonds au-dela de rubrique 'Frais et commissions' du prospectus, disponible sur
surperformance | 'EONIA + 2% si la performance du Fonds est am.oddo-bhf.com.

positive. Montant de la commission de
surperformance facturé au titre du dernier exercice :

0,00 %
PERFORMANCES PASSEES
@l ©ODDO BHF Total Return GC-EUR [ Series 1 Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne
5.00 % — préjugent pas des performances futures.
43 %
4,00 % — Les performances annualisées présentées dans ce diagramme
200% —] sont calculées aprés déduction de tous les frais prélevés par le
) Fonds.
2.00 % — sy s 2
Ce Fonds a été créé le 16/09/2013.
1.00 % — La devise de référence est EUR.
000% Jusqu'au 05/01/2017, l'indicateur de référence était 75% BOFA
ML Euro Corporate Index (ER00) + 25% MSCI Europe net Return.
100%— A compter du 05/01/2017, le Fonds n'a plus d'indicateur de
-2.00 %— référence.
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INFORMATIONS PRATIQUES

Dépositaire : ODDO BHF SCA

De plus amples informations sur le Fonds tels que le prospectus (Frangais, Anglais) et les documents périodiques (Frangais, Anglais) sont
disponibles sur am.oddo-bhf.com ou peuvent étre demandées gratuitement et a tout moment auprés de ODDO BHF Asset Management SAS - 12
boulevard de la Madeleine 75009 PARIS ou auprés de l'agent centralisateur dans le pays de commercialisation. Les détails de la politique de
rémunération sont disponibles sur le site internet de la société de gestion (am.oddo-bhf.com) et en version papier sur simple demande de
l'investisseur aupres de la société de gestion.

La valeur liquidative du Fonds est disponible sur le site internet de la Société de Gestion.

D’autres catégories de parts sont disponibles pour ce Fonds.

La responsabilitt de ODDO BHF Asset Management SAS ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus du Fonds.

Fiscalité :

Le Fonds en tant que tel n'est pas sujet a imposition. Les revenus ou plus-values liées a la détention de parts du Fonds peuvent étre taxés selon le
régime fiscal de chaque investisseur. En cas de doute, il est conseillé de s'adresser a un professionnel.

Ce Fonds est agréé en France et réglementé par I'Autorité des marchés financiers.
ODDO BHF Asset Management SAS est agréée en France et réglementée par I'Autorité des marchés financiers.
Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 19/02/2018.

ODDO BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél: 33 (0)1 44 51 85 00 — am.oddo-bhf.com
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d’une SAS au capital de 7 500 000 €
Agréée par I’ Autorité des marchés financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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INFORMATIONS CLES

POUR LES INVESTISSEURS

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Ce document apporte des informations essentielles aux investisseurs de ce fonds. Il ne s’agit pas
d’'un document promotionnel. Les informations qu’il contient vous sont fournies conformément a
une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce
Fonds et quels risques y sont associés. Il vous est conseillé de le lire pour décider en
connaissance de cause d’investir ou non.

ODDO BHF TOTAL RETURN
(ci-apres, le « Fonds »)
Ce Fonds est géré par ODDO BHF Asset Management SAS

CODE ISIN:

Part CI-EUR - FR0011540533 - EUR - Capitalisation

OBJECTIFS ET POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

L'objectif de gestion du Fonds consiste a rechercher une augmentation du capital
sur un horizon de placement supérieur a 3 ans tout en cherchant a limiter la
volatilité annuelle du portefeuille & 8% ex-post maximum. Eu égard au caractére
discrétionnaire de la gestion mise en ceuvre, la gestion n'est représentée par
aucun indice.

Toutefois, la performance du Fonds pourra étre comparée a posteriori a la
performance de I'indice EONIA + 2%.

L'objectif de gestion sera réalisé a travers une allocation d'actifs qui a pour cible
la répartition suivante :

- Exposition jusqu’a 100% de I'actif net en titres de créances, instruments du

marché monétaire et pensions libellés en euro ou en devises émis par des Etats
membres de 'OCDE ou par des entreprises privées et publiques ayant leur siege
social dans un Etat membre de 'OCDE. Dans la limite de 10% de I'actif le Fonds
pourra étre investi en titres de créances dont le siege social est situé en dehors
de 'OCDE. Ces titres seront de notation Investment Grade (supérieure ou égale a
BBB- par S&P ou équivalent ou via une notation interne a la Société de Gestion)
avec toutefois la possibilité d’investir 10% de l'actif net dans des titres «High
Yield» spéculatifs dits @ « haut rendement » ou non notés (c'est-a-dire
strictement inférieur @ BBB - par S&P ou équivalent ou via une notation interne a
la Société de Gestion).
La Société de Gestion ne recourt pas exclusivement ni mécaniquement aux
notations émises par les agences de notation et met en ceuvre sa propre analyse
interne. En cas de dépassement passif (dégradation de rating), le retour a la limite
fixée par la gestion se fera en tenant compte de l'intérét des porteurs, des
conditions de marchés et de la propre analyse de la Société de Gestion sur la
notation de ces produits de taux.

- Exposition jusqu'a 40% maximum en actions, avec une limite de 10% en
actions de sociétés dont le siege social est situé hors OCDE (pays émergents)
appartenant a tous types de secteurs et de toutes capitalisations.

Dans certaines circonstances de marché, I'exposition du fonds aux marchés
actions, taux pourra étre partiellement / intégralement couverte par des
instruments financiers a terme en fonction des anticipations du gérant dans le
cadre du pilotage du risque. Le risque de crédit ne pourra qu’étre partiellement
couvert a hauteur de 10 % maximum au travers d’'un CDS Indiciel.

L’exposition totale du Fonds aux pays Emergents sera limitée a 10% de I'actif net
et pourra également se réaliser au travers d’OPC cotés ou non cotés qui seront
sélectionnés par la Société de Gestion dans une liste d’OPC externes a la Société
de Gestion. Le Fonds pourra selon les situations de marché étre exposé a
hauteur de 40% de I‘actif net au risque de change dans des devises d’Etats
membres de 'OCDE.

Pour la poche obligataire, la stratégie d'investissement combinera une approche
top-down (analyse macro-économique) et une approche bottom-up (sélection et
analyse fondamentale des émetteurs crédit), qui constituent respectivement les
deux premiéres étapes du processus d'investissement. Enfin, la troisiéme étape
se traduira par une construction du portefeuille.

Pour la poche actions, l'univers d'investissement est composé d’actions de
sociétés de toutes capitalisations ayant leur siége social au sein de 'OCDE Le
processus de sélection des actions s’appuie sur un filtre quantitatif tenant compte
d’indicateurs de solidité financiére, de valorisation et de liquidité. Puis dans un
second temps la Société de gestion réalise une analyse qualitative qui étudie le
positionnement stratégique de la société, son avantage compétitif, ses capacités
d’innovation et la qualité de son management.

Le Fonds peut étre investi jusqu’a 10% de son actif en parts ou actions d’'OPCVM
européens, en FIA de droit francais ou établis dans d'autres Etats membres de
I'UE et en fonds d'investissement de droit étranger mentionnés a l'article R.214-25
et répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.
Ces OPC pourront étre gérés par ODDO BHF Asset Management SAS et ODDO
BHF Asset Management GmbH et seront compatibles avec la stratégie
d'investissement du Fonds.

Le Fonds pourra intervenir sur des instruments financiers a terme ferme ou
conditionnels, négociés sur des marchés réglementés, organisés, ou de gré a gré
frangais ou étrangers.

Le Fonds interviendra sur des instruments financiers a terme a des fins
d'exposition et de couverture au risque de taux/actions et a des fins de couverture
du risque de change (futures, options, change a terme) et de crédit.

Le Fonds pourra investir de fagon opportuniste sur des durations plus ou moins
longues en fonction des conditions de marché. Duration : en moyenne de -3 a 6
ans.

Le Fonds pourra étre exposé sur les marchés de taux, de crédit et actions a
hauteur de 110% maximum de I'actif net.

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées auprés du
dépositaire chaque jour ouvré de la Bourse de Paris jusqu'a 11h15 (heure de
Paris, CET/CEST) et sont exécutées sur la base de la valeur liquidative datée du
jour méme.

La part CI-EUR capitalise ses revenus.

Durée de placement recommandée : 3 ans

Ce Fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant cette période.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

e S

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

124 5 6 7

Pourquoi le Fonds est classé dans la catégorie 3 :

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer
l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication
fiable du profil de risque futur du Fonds.

Le profil de risque n’est pas constant et pourra évoluer dans le temps.
La catégorie la plus faible ne signifie pas sans risque.

Le capital initialement investi ne bénéficie d’aucune garantie.

Le Fonds présente un niveau de risque modéré en raison de l'allocation défensive de ses investissements:

1) exposition a hauteur de 100% maximum de son actif net aux produits de taux d’émetteurs situés dans 'OCDE (Etats ou entreprises publiques ou
privées de notation Investment Grade avec 10% maximum de titres « High Yield » ou non notés),

2) exposition a hauteur de 40% maximum de son actif net aux marchés actions des pays de 'OCDE.

Risques importants pour le Fonds non pris en compte dans l'indicateur :
Risque de crédit: il représente le risque de dégradation de la qualité de la signature d’un émetteur ou celui de sa défaillance. Risque de liquidité:
le Fonds investit sur des marchés qui peuvent étre affectés par une baisse de la liquidité. Le faible volume de transactions sur ces marchés

peuvent impacter les prix auxquels le gérant initie ou liquide les positions.

Risque de contrepartie: risque de défaillance d’'une contrepartie le conduisant a un défaut de paiement. Le Fonds peut étre exposé a ce risque du
fait de I'utilisation d’instruments financiers a terme ou de contrats d'acquisitions et de cessions temporaires de titres conclus de gré a gré avec un

établissement de crédit si ce dernier ne peut honorer ses engagements.

La survenance de I'un de ces risques pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

ODDO BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél: 33 (0)1 44 51 85 00 — am.oddo-bhf.com
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d’une SAS au capital de 7 500 000 €
Agréée par I’ Autorité des marchés financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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"“ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Les frais et commissions acquittés servent a couvrir les colts de commercialisation et de distributions des parts, ces frais réduisent la croissance
potentielle des investissements.

Les frais courants sont basés sur les codts du dernier exercice,
Frais d’entrée 4,00 % clos en septembre 2017.

Frais de sortie Néant Les frais réels peuvent varier d'un exercice a l'autre. Pour
chaque exercice, le rapport annuel du Fonds donne le montant
exact des frais encourus.

lls ne comprennent pas les commissions de surperformance, les
frais d'intermédiation, excepté dans le cas d'entrée et/ou de
sortie payés par le Fonds lorsqu'il achéte ou vend des parts d'un
autre véhicule de gestion collective.

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur votre capital
avant que celui-ci ne soit investi et/ou avant que le revenu de votre
investissement ne vous soit distribué et sont acquis au distributeur. Dans
certains cas, 'investisseur peut payer moins.

Frais courants \ 0,84 %

Pour plus d'information sur les frais, veuillez vous reporter a la
Commission de 10% TTC de la performance du Fonds au-dela de rubrique 'Frais et commissions' du prospectus, disponible sur
surperformance | 'EONIA + 2% si la performance du Fonds est am.oddo-bhf.com.

positive. Montant de la commission de
surperformance facturé au titre du dernier exercice :

0,00 %
PERFORMANCES PASSEES
@ ©0DO BHF Total Return CI-EUR. (Y Serfes T Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne
10.00 %— préjugent pas des performances futures.

Les performances annualisées présentées dans ce diagramme
sont calculées aprés déduction de tous les frais prélevés par le
Fonds.

Ce Fonds a été créé le 16/09/2013.
La devise de référence est EUR.

Jusqu'au 05/01/2017, l'indicateur de référence était 75% BOFA
ML Euro Corporate Index (ER00) + 25% MSCI Europe net Return.
A compter du 05/01/2017, le Fonds n'a plus d'indicateur de
référence.

7.50 % —

5.00 % —

2.50 % —

-2.50 % —

-36%

-5.00 %

2013 | 2014 2015 2016 | 2017

INFORMATIONS PRATIQUES

Dépositaire : ODDO BHF SCA

De plus amples informations sur le Fonds tels que le prospectus (Frangais, Anglais) et les documents périodiques (Frangais, Anglais) sont
disponibles sur am.oddo-bhf.com ou peuvent étre demandées gratuitement et a tout moment auprés de ODDO BHF Asset Management SAS - 12
boulevard de la Madeleine 75009 PARIS ou auprés de l'agent centralisateur dans le pays de commercialisation. Les détails de la politique de
rémunération sont disponibles sur le site internet de la société de gestion (am.oddo-bhf.com) et en version papier sur simple demande de
l'investisseur aupres de la société de gestion.

La valeur liquidative du Fonds est disponible sur le site internet de la Société de Gestion.

D’autres catégories de parts sont disponibles pour ce Fonds.

La responsabilitt de ODDO BHF Asset Management SAS ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus du Fonds.

Fiscalité :
Le Fonds en tant que tel n'est pas sujet a imposition. Les revenus ou plus-values liées a la détention de parts du Fonds peuvent étre taxés selon le
régime fiscal de chaque investisseur. En cas de doute, il est conseillé de s'adresser a un professionnel.

Ce Fonds est agréé en France et réglementé par I'Autorité des marchés financiers.
ODDO BHF Asset Management SAS est agréée en France et réglementée par I'Autorité des marchés financiers.
Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 19/02/2018.

ODDO BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél: 33 (0)1 44 51 85 00 — am.oddo-bhf.com
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d’une SAS au capital de 7 500 000 €
Agréée par I’ Autorité des marchés financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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INFORMATIONS CLES

POUR LES INVESTISSEURS

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Ce document apporte des informations essentielles aux investisseurs de ce fonds. Il ne s’agit pas
d’'un document promotionnel. Les informations qu’il contient vous sont fournies conformément a
une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce
Fonds et quels risques y sont associés. Il vous est conseillé de le lire pour décider en
connaissance de cause d’investir ou non.

ODDO BHF TOTAL RETURN
(ci-apres, le « Fonds »)
Ce Fonds est géré par ODDO BHF Asset Management SAS

CODE ISIN:

Part CN-EUR - FR0013282522 - EUR - Capitalisation

OBJECTIFS ET POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

L'objectif de gestion du Fonds consiste a rechercher une augmentation du capital
sur un horizon de placement supérieur a 3 ans tout en cherchant a limiter la
volatilité annuelle du portefeuille & 8% ex-post maximum. Eu égard au caractére
discrétionnaire de la gestion mise en ceuvre, la gestion n'est représentée par
aucun indice.

Toutefois, la performance du Fonds pourra étre comparée a posteriori a la
performance de I'indice EONIA + 2%.

L'objectif de gestion sera réalisé a travers une allocation d'actifs qui a pour cible
la répartition suivante :

- Exposition jusqu’a 100% de I'actif net en titres de créances, instruments du

marché monétaire et pensions libellés en euro ou en devises émis par des Etats
membres de 'OCDE ou par des entreprises privées et publiques ayant leur siege
social dans un Etat membre de 'OCDE. Dans la limite de 10% de I'actif le Fonds
pourra étre investi en titres de créances dont le siege social est situé en dehors
de 'OCDE. Ces titres seront de notation Investment Grade (supérieure ou égale a
BBB- par S&P ou équivalent ou via une notation interne a la Société de Gestion)
avec toutefois la possibilité d’investir 10% de l'actif net dans des titres «High
Yield» spéculatifs dits @ « haut rendement » ou non notés (c'est-a-dire
strictement inférieur @ BBB - par S&P ou équivalent ou via une notation interne a
la Société de Gestion).
La Société de Gestion ne recourt pas exclusivement ni mécaniquement aux
notations émises par les agences de notation et met en ceuvre sa propre analyse
interne. En cas de dépassement passif (dégradation de rating), le retour a la limite
fixée par la gestion se fera en tenant compte de l'intérét des porteurs, des
conditions de marchés et de la propre analyse de la Société de Gestion sur la
notation de ces produits de taux.

- Exposition jusqu'a 40% maximum en actions, avec une limite de 10% en
actions de sociétés dont le siege social est situé hors OCDE (pays émergents)
appartenant a tous types de secteurs et de toutes capitalisations.

Dans certaines circonstances de marché, I'exposition du fonds aux marchés
actions, taux pourra étre partiellement / intégralement couverte par des
instruments financiers a terme en fonction des anticipations du gérant dans le
cadre du pilotage du risque. Le risque de crédit ne pourra qu’étre partiellement
couvert a hauteur de 10 % maximum au travers d’'un CDS Indiciel.

L’exposition totale du Fonds aux pays Emergents sera limitée a 10% de I'actif net
et pourra également se réaliser au travers d’OPC cotés ou non cotés qui seront
sélectionnés par la Société de Gestion dans une liste d’OPC externes a la Société
de Gestion. Le Fonds pourra selon les situations de marché étre exposé a
hauteur de 40% de I‘actif net au risque de change dans des devises d’Etats
membres de 'OCDE.

Pour la poche obligataire, la stratégie d'investissement combinera une approche
top-down (analyse macro-économique) et une approche bottom-up (sélection et
analyse fondamentale des émetteurs crédit), qui constituent respectivement les
deux premiéres étapes du processus d'investissement. Enfin, la troisiéme étape
se traduira par une construction du portefeuille.

Pour la poche actions, l'univers d'investissement est composé d’actions de
sociétés de toutes capitalisations ayant leur siége social au sein de 'OCDE Le
processus de sélection des actions s’appuie sur un filtre quantitatif tenant compte
d’indicateurs de solidité financiére, de valorisation et de liquidité. Puis dans un
second temps la Société de gestion réalise une analyse qualitative qui étudie le
positionnement stratégique de la société, son avantage compétitif, ses capacités
d’innovation et la qualité de son management.

Le Fonds peut étre investi jusqu’a 10% de son actif en parts ou actions d’'OPCVM
européens, en FIA de droit francais ou établis dans d'autres Etats membres de
I'UE et en fonds d'investissement de droit étranger mentionnés a l'article R.214-25
et répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.
Ces OPC pourront étre gérés par ODDO BHF Asset Management SAS et ODDO
BHF Asset Management GmbH et seront compatibles avec la stratégie
d'investissement du Fonds.

Le Fonds pourra intervenir sur des instruments financiers a terme ferme ou
conditionnels, négociés sur des marchés réglementés, organisés, ou de gré a gré
frangais ou étrangers.

Le Fonds interviendra sur des instruments financiers a terme a des fins
d'exposition et de couverture au risque de taux/actions et a des fins de couverture
du risque de change (futures, options, change a terme) et de crédit.

Le Fonds pourra investir de fagon opportuniste sur des durations plus ou moins
longues en fonction des conditions de marché. Duration : en moyenne de -3 a 6
ans.

Le Fonds pourra étre exposé sur les marchés de taux, de crédit et actions a
hauteur de 110% maximum de I'actif net.

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées auprés du
dépositaire chaque jour ouvré de la Bourse de Paris jusqu'a 11h15 (heure de
Paris, CET/CEST) et sont exécutées sur la base de la valeur liquidative datée du
jour méme.

La part CN-EUR capitalise ses revenus.

Durée de placement recommandée : 3 ans

Ce Fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur
apport avant cette période.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible A risque plus élevé

e S

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

124 5 6 7

Pourquoi le Fonds est classé dans la catégorie 3 :

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer
l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication
fiable du profil de risque futur du Fonds.

Le profil de risque n’est pas constant et pourra évoluer dans le temps.
La catégorie la plus faible ne signifie pas sans risque.

Le capital initialement investi ne bénéficie d’aucune garantie.

Le Fonds présente un niveau de risque modéré en raison de l'allocation défensive de ses investissements:

1) exposition a hauteur de 100% maximum de son actif net aux produits de taux d’émetteurs situés dans 'OCDE (Etats ou entreprises publiques ou
privées de notation Investment Grade avec 10% maximum de titres « High Yield » ou non notés),

2) exposition a hauteur de 40% maximum de son actif net aux marchés actions des pays de 'OCDE.

Risques importants pour le Fonds non pris en compte dans l'indicateur :
Risque de crédit: il représente le risque de dégradation de la qualité de la signature d’un émetteur ou celui de sa défaillance. Risque de liquidité:
le Fonds investit sur des marchés qui peuvent étre affectés par une baisse de la liquidité. Le faible volume de transactions sur ces marchés

peuvent impacter les prix auxquels le gérant initie ou liquide les positions.

Risque de contrepartie: risque de défaillance d’'une contrepartie le conduisant a un défaut de paiement. Le Fonds peut étre exposé a ce risque du
fait de I'utilisation d’instruments financiers a terme ou de contrats d'acquisitions et de cessions temporaires de titres conclus de gré a gré avec un

établissement de crédit si ce dernier ne peut honorer ses engagements.

La survenance de I'un de ces risques pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

ODDO BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél: 33 (0)1 44 51 85 00 — am.oddo-bhf.com
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d’une SAS au capital de 7 500 000 €
Agréée par I’ Autorité des marchés financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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"“ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Les frais et commissions acquittés servent a couvrir les colts de commercialisation et de distributions des parts, ces frais réduisent la croissance
potentielle des investissements.

La part du Fonds étant créée cette année, le pourcentage de
Frais d’entrée 4,00 % frais courants indiqué est une estimation. Les frais réels ne
Frais de sortie Néant seront connus qu'a I'expiration du prochain exercice du Fonds.
Les frais réels peuvent varier d'un exercice a l'autre. Pour
chaque exercice, le rapport annuel du Fonds donne le montant
exact des frais encourus.

lls ne comprennent pas les commissions de surperformance, les
frais d'intermédiation, excepté dans le cas d'entrée et/ou de

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur votre capital
avant que celui-ci ne soit investi et/ou avant que le revenu de votre
investissement ne vous soit distribué et sont acquis au distributeur. Dans
certains cas, 'investisseur peut payer moins.

sortie payés par le Fonds lorsqu'il achéte ou vend des parts d'un
Frais courants | 0,85 % autre véhicule de gestion collective.
Commission de 10% TTC de la performance du Fonds au-dela de Pour plus d'information sur les frais, veuillez vous reporter a la
surperformance | 'EONIA + 2% si la performance du Fonds est rubrique 'Frais et commissions' du prospectus, disponible sur
positive am.oddo-bhf.com.

PERFORMANCES PASSEES

Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne
préjugent pas des performances futures.

Les performances annualisées présentées dans ce diagramme
sont calculées apres déduction de tous les frais prélevés par le
Fonds.

Ce Fonds a été créé le 16/09/2013.
La devise de référence est EUR.

Faute d hlstorlque reglementalre SUfﬂsant’ la Jusqu'au 05/01/2017, l'indicateur de référence était 75% BOFA

performance passée ne peut étre publiée. ML Euro Corporate Index (ER00) + 25% MSCI Europe net Return.
A compter du 05/01/2017, le Fonds n'a plus d'indicateur de
référence.

INFORMATIONS PRATIQUES

Dépositaire : ODDO BHF SCA

De plus amples informations sur le Fonds tels que le prospectus (Francgais, Anglais) et les documents périodiques (Frangais, Anglais) sont
disponibles sur am.oddo-bhf.com ou peuvent étre demandées gratuitement et a tout moment auprés de ODDO BHF Asset Management SAS - 12
boulevard de la Madeleine 75009 PARIS ou aupres de l'agent centralisateur dans le pays de commercialisation. Les détails de la politique de
rémunération sont disponibles sur le site internet de la société de gestion (am.oddo-bhf.com) et en version papier sur simple demande de
Iinvestisseur aupres de la société de gestion.

La valeur liquidative du Fonds est disponible sur le site internet de la Société de Gestion.

D’autres catégories de parts sont disponibles pour ce Fonds.

La responsabilitt de ODDO BHF Asset Management SAS ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus du Fonds.

Fiscalité :
Le Fonds en tant que tel n'est pas sujet a imposition. Les revenus ou plus-values liées a la détention de parts du Fonds peuvent étre taxés selon le
régime fiscal de chaque investisseur. En cas de doute, il est conseillé de s'adresser a un professionnel.

Ce Fonds est agréé en France et réglementé par I'Autorité des marchés financiers.
ODDO BHF Asset Management SAS est agréée en France et réglementée par I'Autorité des marchés financiers.
Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 13/12/2017.

ODDO BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél: 33 (0)1 44 51 85 00 — am.oddo-bhf.com
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d’une SAS au capital de 7 500 000 €
Agréée par I’ Autorité des marchés financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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CARACTERISTIQUES GENERALES

F ORME JURIDIQUE :
Dénomination ODDO BHF TOTAL RETURN (ci-aprés le « Fonds »)

Forme juridique et Etat membre Fonds Commun de Placementde droit francais.
dans lequel le Fonds a été

constitué

Date de création et durée Ce Fonds a été agréé par I'Autorité des marchés financiers (« AMF ») le 9 ao(it2013.
Il a ét créé le 16 septembre 2013 pour une durée de 99 ans.

d’existence prévue

SYNTHESE DE L’OFFRE :

Caractéristiques
L Distribution Montant Montant
g:tsgrtt):es Code ISIN Devise |desrevenus| minimal de minimal de Souscripteurs concernés
delibellé | et des plus- | souscription souscription
values initiale ultérieure
- 1 miliéme de Tou§ . souscripteurs, plus
CR-EUR [FR0011540525| EUR [ Capitalisation 100 euros art particuliérement les  personnes
P physiques
o 1 miliéme de Toug . souscripteurs, plus
DR-EUR |FR0012250488| EUR Distribution 100 euros part parficuliérement les  personnes
physiques
Parts réservées aux confreparies
- 1 miliéme de éligibleg et aux investsseurs
CI-EUR [FR0011540533| EUR [ Capitalisaton | 100 000 euros* t professionnels au sens de la
par Direcive ~ 2014/65/UE  (dite
« MIF 2 »).
Parts réservées aux confreparties
. . 1 milliéme de | éligibles et aux investsseurs
DI-EUR |FR0011540%41| EUR Distribution | 100 000 euros part prgfessionnels au sens de Ia
Directive MIF 2.
Parts réservées aux (i) compagnies
d'assurance agréées par ODDO
BHF Asset Management SAS, en
représentation des unités de compte
souscritts dans le cadre de «
N 1 milieme de | loption conseilée » des contrats de
GC-EUR [FRO001160%674| EUR [ Capitalisation 100 euros parts leur gamme et aux (i) dlients de
ODDO BHF SCA ayantpar ailleurs
conclu une conventon de conseil
avecun conseiller en investissement
financier partenaire de ODDO BHF
SCA.
ODDO BHF Total Retum 2




CN-EUR [FR0013282522| EUR

1 milliéme de

100 euros part

Capitalisation

Les parts CN-EUR sont disponibles
uniqguement sur décision de Ia
Société de Gestion et ne donneront
droit a aucune réfrocession. Les
parts sont réservées aux (i)
investisseurs souscrivant via un
intermédiaire fournissant le service
de conseil en investissement de
maniére indépendante
conformément a la Directive MIF 2 ;
(ii) investisseurs souscrivant via un
intermédiaire financier sur la base
d'un accord d’honoraires conclu
enfre linvestisseur etlintermédiaire,
mentonnant que lintermédiaire est
rémunéré  exclusivement  par
linvestisseur ; (i)  sociétés
fournissant le service de gestion de
portefeuille pour le compte de fers
conformément a la Directive MIF 2 ;
(iv) OPC gérés par les sociétés du
Groupe ODDO BHF et (v) ODDO
BHF SCA fournissant le service de
conseil en investissement sur la
base d’un accord d’honoraires écrit
conclu avec l'investisseur.

* A l'exception de la Société de Gestion ou les sociétés du groupe de la Société de Gestion ou les OPC gérés par la Société de
Gestion pour lesquels aucun minimum de souscription n'est requis.

INFORMATION DES PORTEURS :

Indication du lieu ot I'on peut se procurerle dernier rapportannuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai de huitjours ouvrés sur simple demande écrite du

porteur de part(s) auprés de :

Société
Adresse
E-mail

ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS
12, Bd de la Madeleine — 75009 Paris
information _oam@oddo-bhf.com

Ces documents sont également disponibles :

Sur le site Internet
En contactant
Au numéro de téléphone

htip://am.oddo-bhf.com

Service Clients
0144 5180 28

Des informations supplémentaires peuvent étre obtenues aupres du Service Clients, Tél. : 01 44 51 80 28.

LES ACTEURS :

Société de Gestion

Dépositaire, Conservateur,
Etablissement en charge de la
tenue du passif par délégation de
la Société de Gestion

ODDO BHF Total Retum

ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS, Sociétt par Actons Simpliiée (ci-aprés la

« Société de Gestion »)

Société de Gestion de Portefeuille agréée par 'AMF (n° GP 99011)

12, Bd de la Madeleine — 75009 Paris

ODDO BHF SCA, Sociétt en Commandite par Actions (ci-aprés le « Dépositaire »)
Banque agréée par I'Autorité de contr6le prudentel et de résolution

12, Bd de la Madeleine — 75009 Paris

ODDO BHF SCA assure les fonctions de dépositaire du Fonds.

Les fonctons du Dépositaire recouvrent les missions, ftelles que définies par la
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Gestionnaire administratif et
comptable par délégation

Commissaire aux comptes

Commercialisateur

Délégataires

Conseillers

Etablissement en charge de la
réception des ordres de
souscription et de rachat

Autre établissement en charge

de la réception des ordres de
souscription et de rachat

ODDO BHF Total Retum

réglementation applicable, de la garde des acffs détenus en portefeuille, de contrdle des
décisions de la Société de Gestion et de suivi des flux de liquidité du Fonds.

Le dépositaire est égalementchargé, par délégation de la Société de Gestion, de la tenue du
passif du Fonds, qui recouvre la centralisaton des ordres de souscription et de rachat des
parts du Fonds ainsi que la tenue du compte émission des parts du Fonds.

Dans certains pays, le Dépositaire délégue la fonction de conservation des acfifs. La
description des fonctions de garde déléguées, la liste des délégataires et sous délégataires
de ODDO BHF SCA etlinformation relafive aux conflits d'intérét susceptibles de résulter de
ces délégations sont disponibles sur le site internetde ODDO BHF Asset Management SAS :
htip://am.oddo-bhfcom. Des informations actualisées sont mises a disposiion des
investisseurs sur demande auprés de ODDO BHF Asset Management SAS.

Le Dépositaire estindépendant de la Société de Gestion.

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION FRANCE SAS (EFA FRANCE)
17 rue de la Banque - 75002 Paris

EFA a pour mission de calculer la valeur liquidatve du Fonds et de fournir d’autres
prestatons listtes dans la convention. Les conflits d'intéréts qui pourraient découler de cetie
délégation sont traités dans la poliique de gestion des conflits d'intéréts disponible sur le site
internet de la Société de Gestion http://am.oddo-bhf.com.

DELOITTE
185 avenue Charles de Gaulle 92200 Neuilly sur Seine
Représenté par Jean Marc Lecat

ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS, Société par Actions Simplifiee
Société de Gestion de Portefeuille agréée par TAMF (n° GP 99011)
12, Bd de la Madeleine — 75009 Paris

Néant

BHF Trust Management
Bockenheimer Landstrafie 10,
60323 Frankfurt am Main

Ce conseiller en investissement financier est une Sociétt de Gestion de portefeuille
allemande agréée par la Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BAFIN) etaura
pour mission de conseiller la Société de Gestion sur I'allocation d’acfifs et la poche actions.

FRANKFURT-TRUST Investment-Gesellschaft mbH
Bockenheimer Landstrafle 10
60323 Frankfurt am Main

Ce conseiller en investissement financier est une Société de Gestion allemande agréée parla
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BAFIN) etaura pour mission de conseiller la
Société de Gestion sur la poche obligataire.

Il est rappelé aux porteurs de parts du Fonds que le conseiller n'est pas amené a prendre des
décisions pour le compte du Fonds, qui relevent de la compétence et de la responsabilite de
la Société de Gestion.

ODDO BHF SCA, Société en Commandite par Actions
Banque agréée par l'Autorité de contrdle prudentel
12, Bd de la Madeleine — 75009 Paris

CACEIS BANK, Luxemourg Branch (pré-centralisateur)
5, allée Scheffer
L-2520 Luxembourg
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MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

|. CARACTERISTIQUES GENERALES DES PARTS :

Droit attaché aux parts Les droits des copropriétaires du Fonds sont exprimés en parts, chaque part correspondant a
une méme fraction de 'actif du Fonds. Chaque porteur de partdispose d'un droitde copropriég
sur les actifs du Fonds, proportionnel au nombre de parts possédées.

Les sommes distribuables sont :

1° Le résultat net de l'exercice augmenté des reports a nouveau etmajoré ou diminué du solde
des comptes de régularisation des revenus afférents a I'exercice clos.

2° Les plus-values réalisées, neties de frais, diminuées des moins-values réalisées, neties de
frais, constatées au cours de l'exercice, augmentées des plus-values neties de méme nature
constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait l'objet d'une distribution ou d’une
capitalisaton et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisaton des plus-
values.

Les sommes mentionnées aux 1° et 2° peuvent étre distribuées, en tout ou parte,
indépendamment ['une de 'autre.

Inscription a un registre La tenue du passif est assurée par le Dépositaire par délégaton de la Société de Gestion.

Droits de vote Aucun droit de vote n'est atiaché aux parts, les décisions éfant prises par la Sociéte de
Gestion. Les droits de vote atiachés aux fires détenus par le Fonds sontexercés par la Société
de Gestion, laquelle est seule habilitée a prendre les décisions conformément a la
réglementation en vigueur. La poliique de vote de la Société de Gestion peut étre consultée au
siege de la Sociéte de Gestion et sur le site Internet http://am.oddo-bhfcom, conformément a
larticle 314-100 du Réglement Général de 'AMF. Le rapportrelatifa l'exercice des droits de
vote par la Société de Gestion est tenu a disposition des porteurs auprés de la Société de
Gestion.

Forme des parts Circulation en Euroclear France
Les parts sont émises au porteur. Elles ne peuvent éfre émises ou mises au nominatif pur.

Décimalisation Souscription ou rachat en miliémes de parts.

Date de cloture de I'exercice Le dernier jour de bourse du mois de septembre
Date de cléture du premier exercice : dernier jour de bourse du mois de septembre 2014,

Régime fiscal Le Fonds peut servir de support aux contrats d'assurance-vie.

A compter du 1er juillet 2014, le Fonds est régi par les dispositions de l'annexe II, point|l. B. de
I'Accord (IGA) signé le 14 novembre 2013 enfre le gouvernement de la République Frangaise
et le gouvernement des Etats-Unis d’Amérique en vue d’'améliorer le respect des obligations
fiscales a l'échelle internationale et de metre en ceuvre la loi relative au respect de ces
obligatons concernantles comptes étrangers (Dite loi FATCA).

Le présent prospectus n'a pas vocation a résumer les conséquences fiscales atiachées, pour
chaque investisseur, a la souscription, au rachat, a la détention ou a la cession de parf(s) du
Fonds. Ces conséquences varieronten fonction des lois et des usages en vigueur dans le pays
de résidence, de domicile ou de consfitution du porteur de parf(s) ainsi qu'en foncton de sa
situation personnelle.

Selon votre régime fiscal, votre pays de résidence, ou la juridiction a parfr de laquelle vous
investissez dans ce Fonds, les plus-values etrevenus éventuels liés a la détention de parts du
Fonds peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de consulter un conseiller fiscal
sur les conséquences possibles de l'achat, de la détention, de la vente ou du rachat des parts
du Fonds d'aprés les lois de vofre pays de résidence fiscale, de résidence ordinaire ou de votre
domicile.

A létranger, dans les paysou le Fondsinvesti, les plus-values de cession mobiliéres réalisées

et les revenus de source éfrangere pergus par le Fonds peut éfre soumis a une imposition,
généralement sous forme de retenues a la source. L'imposition de retenues a la source peut
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éfre réduite ou supprimée lorsque les Efats concernés ont signé des conventions fiscales.

La Société de Gestion etles commercialisateurs n'assument aucune responsabilité, a quelque
fire que ce soit, eu égard aux conséquences fiscales qui pourraient résulter pour fout
investisseur d'une décision d’achat, de détention, de vente ou de rachat des parts du Fonds.

Rachat de part suivi d'une souscription :

Le Fonds étant constitué de plusieurs catégories de parts, le passage d'une catégorie de parts
a une aufre par un rachat suivi d'une souscription a une autre catégorie de parts constitue
fiscalement une cession a fire onéreux susceptible de dégager une plus-value imposable.

11. DISPOSITIONS PARTICULIERES :
Codes ISIN Part CR-EUR : FR0011540525
Part DR-EUR : FR0012250488
Part CI-EUR : FR0011540533
PartDI-EUR : FR0011540541
Part GC-EUR : FR0011605674
Part CN-EUR : FR0013282522
Fonds de fonds Inférieur @ 10 % de l'actif net
Objectif de gestion L'objectif de gestion du Fonds consiste a rechercher une augmentation du capital sur un horizon de

placement supérieur a 3 ans fout en cherchant a limiter la volatilitt annuelle du portefeuille a 8%
ex-post maximum.

Indicateur de référence Aucun. Eu égard au caractere discrétionnaire de la gestion mise en ceuvre, la gestion n'est
représentée par aucun indice.

Toutefois, la performance du Fonds pourra étre comparée a posteriori a la performance de
lindice EONIA + 2% .

Stratégie d’investissement L'objectif de gestion est réalisé & travers une allocation d'actifs qui a pour cible la réparttion
suivante :

Exposition jusqu'a 100% de Iactif net du Fonds en fires de créances, instruments du marché
monétaire, pensions émis par des Etats membres de TOCDE ou par des entreprises privées et
publiques ayant leur siége social dans un Etat membre de 'OCDE, libellés en euro ou en
devises. Danslalimite de 10% de l'actif le Fonds pourra étre investi en fires de créances dontle
siege social est situé en dehors de TOCDE. Ces fitres seront de notation Investment Grade
(supérieure ou égale a BBB- par une agenceofficielle ou équivalent selon l'analyse de la Société
de Gestion ou via une nofation interne a la Sociéte de Gestion) avec toutefois la possibilité
d'investir 10% de I'actif net dans des tires « High Yield » spéculatifs dits a « hautrendement» ou
non notés (c'est-a-dire strictement inférieur a BBB - par une agence officielle ou équivalent selon
l'analyse de la Société de Gestion ou via une notation interne a la Société de Gestion).

La Société de Gestion ne recourtpas exclusivementni mécaniquement aux nofations émises par
les agences de notation et meten ceuvre sa propre analyse interne.

En cas de dépassement passif (dégradation de rafing), le retour a la limite fixée par la gestion se
fera en fenant compte de lintrét des porteurs, des condiions de marchés et de la propre
analyse de la Société de Gestion sur la notation de ces produits de taux.

Exposition jusqu'a 40% de I'actif net du Fonds en actions émises par des entreprises dont le
siege social se situe dans un Etat membre de TOCDE sans confraintes de capitalisation. Dans la
limite de 10% de l'actif le Fonds pourra éfre exposé en actions dont le siége social est situé en
dehors de 'OCDE.

Cependant, l'exposition du Fonds aux pays Emergents sera limitée a 10% de l'actif net et pourra
se réaliser au fravers :
- dactions de sociétés dontle siege social est situé hors OCDE (pays émergents),
- d'OPC cotés ou non cotés qui présentent par ailleurs une exposiion aux devises
émergentes,
- d’obligations, fires de créances, pensions etinstruments du marché monétaire.
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Le Fonds pourra éfre amené a se couvrir de maniére importante confre les risques de marché de
taux et d'actions. Il pourra également se couvrir confre le risque de créditjusqu'a 10% de l'actf
netvia l'utlisation de CDS Indiciels.

Le Fonds pourra selon les situatons de marché éfre exposé a hauteur de 40% de l'actif netau
risque de change dans des devises appartenant uniquementa 'OCDE.

L’exposition globale du Fonds (fitres + dérivés) ne dépassera pas 110% de 'actif netdu Fonds.

Des mécanismes de « loss-alerte » et de « prises de profit » sappuyant sur des outils internes
seront mis en ceuvre pour afieindre lobjectf de limitaion de volafilitt. L'objectf de ces
ajustements est de contréler a la fois les creux etles pics de la valeur liquidative afin de réduire ke
plus possible 'amplitude des pertes maximales. Des indicateurs systématiques sont mis en place
pour faciliter le déclenchement de ces ajustements. Si le suivi de ces indicateurs est
systtmatique, la mise en prafique des ajustements restera a la discrétion de la Sociéte de
Gestion, et selon sa propre appréciation de la configuration de marché.

Pour ce faire, des couvertures partelles ou significaives pourront étre mises en place sur les
diférentes classes d’actifs pour tenter de neutraliser les facteurs de marché.

Processus d’investissement :

Chaque classe d’actif a son propre processus d'investissement

A. Poche obligataire

La stratégie d'investissement de la poche obligataire combine des approches top-down et
botiom-up. Elle repose sur trois étapes.

Premiére étape : approche top-down, analyse macro-économique.

A partir d’'une analyse macro-économique, I'équipe de gestion fixe le niveau de duration
global souhaité avec des allocations par maturitt et par pays. Elle détermine ensuite la
sensibilité globale de créditdu portefeuille, puis les allocations par secteur et par notation.

Deuxieme étape : sélection Bottom-up, analyse fondamentale des émetteurs crédit

L'analyse fondamentale permet aux analystes et aux gérants de formuler une opinion
fondamentale sur chaque émeftteur. Les émetteurs faisant lobjet d’une opinion
fondamentale positive integrent une liste de «convictions». Ces émetteurs sont ensuite tries
par secteur puis classés par force de conviction.

Le gérantfinalise sa décision en prenanten compte des criteres de valeur relative (prix de
marché).

Troisiéme étape : Construction du portefeuille

Les émetieurs retenus a llissue de 'analyse fondamentale sontintégrés dans le portefeuille
et pondérés en fonction de la force de la conviction des gérants et de I'allocation définie au
préalable sur le secteur et la notation de cet émetteur ; le choix de I'émission se faisanta
partir de la courbe de crédit de l'émetteur.

B. Poche actions

Le processus d'investissement comporte deux étapes :

Premiére étape : Filre de l'univers d'investissement initial sur la base d'indicateurs de
solidité financiére, de valorisation et de liquidité.

Deuxiéme étape : Efude qualitative qui s'appuie sur le posiionnement stratégique de la
société, son avantage compétif, ses capacités dinnovation et la qualitt de son
management.



Composition des actifs
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1- Actifs

e Actions:

Le Fonds sera exposé jusqu’a 40% maximum en actions, avec une limite de 10% en actions de
sociétés dontle siége social estsitué hors OCDE (pays émergents) appartenanta tous types de

secteurs et de toutes capitalisations.

Dans certaines circonstances de marché et a la discrétion du gérant, la poche actions pourra étre
couverte intégralement par des futures et/ou des opfions listées.

o Titres de créance et instruments du marché monétaire :

Le Fonds pourra étre exposé jusqua 100% en obligations, fires de créances, pensions et
instruments du marché monétaire émis par des Etats membres de TOCDE ou par des entreprises
privées et publiques dont le siege social est situé dans un Etat membre de TOCDE, libellés en
euro ou en devises de TOCDE Dans la limite de 10% de lactifle Fonds pourra éfre invest en
fires de créances dontle siége social est situé en dehors de 'OCDE.

Les fires de créances et instruments du marché monétaire ciblés seront issus aussi bien
d'émissions privées que publiques, la répartion enfre la dette privée etla detie publique étant
laissée a la libre appréciaton du gérant
L'exposion du Fonds aux marchés de faux effou crédit pourra étre partiellement ou
intégralement couverte par des futures etlou opfions en fonction des anticipations de marché du
gérant dans le cadre du pilotage du risque. Le risque de crédit ne pourra qu'étre partiellement
couverta hauteur de 10% maximum. Ces fitres serontde notation Investment Grade (supérieure
ou égale a BBB- par une agence officielle ou équivalent selon 'analyse de la Société de Gestion
ou via une notation interne ala Société de Gestion) avec toutefois la possibilitt d'investr 10% de
l'actif netdansdes fires « High Yield » spéculatifs dits a « hautrendement» ou non notés (c'est
a-dire strictement inférieur a BBB - par une agence officielle ou équivalent selon 'analyse de la
Société de Gestion ou via une notation interne a la Société de Gestion).

La Société de Gestion ne recourtpas exclusivementni mécaniquement aux nofations émises par
les agences de notation et met en ceuvre sa propre analyse interne.

En cas de dépassement passif (dégradation de rafing), le retour a la limite fixée par la gestion se
fera en tenant compte de lintérét des porteurs, des condions de marchés et de la propre
analyse de la Société de Gestion sur la notation de ces produits de taux.

Le Fonds pourra investir de fagon opportuniste sur des durations plus ou moins longues en
fonction des conditions de marché.

Duration : en moyenne de -3 a 6 ans. En fonction des anticipatons du gérant, la duration de la
poche pourrait étre réduite et dans certains cas devenir négative ce qui implique que la
performance du fonds pourrait diminuer en cas de baisse des taux d'intéréts.

e Actions ou parts d’OPC :

Le Fonds peut étre investi a hauteur de 10 % en parts ou actions :
- d'OPCVM de droitfrangais ou étranger quine peuventinvestir plus de 10 % de leur acfifen
parts ou actions d'autres OPCVM, FIA ou fonds d'investissement,
- de FIA de droit frangais ou de FIA établis dans d'autres Etats membres de I'UE,
- de fonds d'investissement constitués sur le fondement d'un droit étranger.

Les parts ou actions de ces FIA ou fonds d'investissement doivent répondre aux quatre criteres
de larticle R214-13 du Code monétaire et financier; a savoir (i) surveilance équivalente a celle
applicable aux OPCVM etcoopération entre TAMF et l'autorité de surveillance du FIA (i) niveau
de protection des porteurs équivalent a celui des OPCVM, (iii) leur activité doit faire l'objetde
rapports semestriels et annuels détaillés et (iv) ne peuvent détenir eux-mémes plus de 10% de
leur actf dans des parts ou actions d'autres OPCVM, FIA ou fonds d'investissement étrangers.

Ces OPC pourront éfre gérés par ODDO BHF Asset Management SAS et ODDO BHF Asset
Management GmbH et seront compatbles avec la stratégie d'investiissement du Fonds.
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L’expositon du Fonds aux pays Emergents, limitt a 10% de l'acf net pourra notamment se
réaliser au fravers d'OPC cotés ou non cotés qui seront sélectionnés par la Société de Gestion
dans une liste d'OPC externes a la Société de Gestion.

2 - Instruments financiers a terme ferme ou conditionnel

Le Fonds pourra intervenir sur les instruments financiers a terme ferme ou condiionnels,
négociés sur des marchés réglementés/organisés/de gré a gré frangais ou éfrangers.

Le Fonds interviendra sur des instruments financiers a terme listés a des fins d'exposition et de
couverture des risques de taux et actions et a des fins de couverture du risque de change
(futures, options, change a terme).

L'utlisation des credit default swap (CDS) indiciels sera effectuée uniquement pour couvrir le
risque de crédita hauteur de 10% maximum.

Le CDS permet de se protéger contre la défaillance d’'un émetteur en payanta un tiers un flux
régulier et en recevant de ce ters un paiement défini a l'origine en cas de survenance de la
défaillance redoutée.
Le Fonds n'aura pas recours aux Total Return Swaps.
3 - Titres intégrant des dérivés
Il pourra prendre des positions en vue d’'exposer le portefeuille.
Les éventuels fires intégrant des dérivés détenus en portefeuille serontles suivants :

- des bons etdroits de souscription (acquis lors d'opérations sur fires);

- des obligations convertbles, échangeables (dans la limite de 10 % de l'actf).
4 - Dépobts
Le Fonds pourra effectuer des dépdts pour la rémunération de la trésorerie dans la limite de 20%
de son acfif net
Utilisés dans le cadre de la gestion des disponibilites quotidiennes du Fonds, ils contribueronta
la réalisation de l'objectif de gestion a hauteur de leur niveau de rémunération.
5- Emprunts d’espéces
Le Fonds pourra recourir aux emprunts d'especes a hauteur de 10 % de son acff netafin de faire
face a un décalage temporaire enfre les flux d'achats et de ventes de tires émis sur le marché ou
a des flux de rachats importants.

6 - Opérations d’acquisition et cession temporaires de titres

Dans la limite réglementaire, le Fonds peut recourir dans un but de gestion de la trésorerie et
d'optimisation des revenus du Fonds aux prises et mises en pension etaux préts de fires.

Les opératons éventuelles d'acquisiions ou cessions temporaires de fires seront toutes
réalisées dans des conditions de marché etdans les limitaions suivantes :

- 100% maximum de l'actif net du Fonds en cas de prises en pension ; et
- 80% maximum de l'actif netdu Fonds en cas de mises en pension etde préts de fires.

Ces opérations seront réalisées sur les actions, fires de créance mentionnés dans la rubrique
« Actifs », hors dérivés intégrés.

La proportion cible d'actfs sous gestion qui feront l'objet de prises en pensions sera de 5%. La
proportion cible d’acfifs sous gestion qui feront l'objet de mises en pensions et de préts de fires
sera de 5%.



Profil de risque
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Dans le cadre de ces opérations, le Fonds peut recevoir/octroyer des garanties financiéres
(collatéral) dont le fonctionnement et les caractérisiques sont présentés dans la rubrique
« Gestion des garanties financiéres ».

Les opérations d’acquisiions temporaires de fires pourront étre efiectuées avec ODDO BHF
SCA, ou avec des éfablissements bancaires de I'Union européenne qui seront de notation
minimale de créditde A-.

Des informations complémentaires figurenta la rubrique frais et commissions.
Pour tout renseignement complémentaire, veuillez-vous reporter au rapportannuel du Fonds.
7 - Garanties financiéres

Dans le cadre de réalisation de fransactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et
d'opérations d’acquisiion/cession temporaire de fires, le Fonds estamené a recevoir/octroyer
des actifs financiers a fire de garante.

Les garanties financieres regues ont pour but de réduire 'expositon du Fonds au risque de
défaut d'une contrepartie. Elles seront constituées en espéces.

Par exception & ce qui précéde, et uniquement dans le cadre des prises en pension, le Fonds
recevra en garantie des fires obligataires classiques de notaion minimum A- et/ou des fires
émis par des Efats dont la nofation estau minimum de AA-. En tout état de cause, 'émission du
fire recu en garante devra étre supérieure a 100 millions d’euros et 'emprise du Fonds sur ce
fire sera limitte & 10%.

Les opérations, pouvant enfrainer la mise en place de garantes financiéres, pourront étre
efiectuées avec un établissement de crédit de 'Union européenne qui pourra appartenir au
groupe ODDO BHF.

Toute garante financiére (collateral) regue respectera conformément a la réglementation les
éléments suivants :

- les criteres de liquidité, d'évaluation (au moins au quotidienne et actifs n’afichant pas une haute
volafiitt sauf a obtenir des décotes sufisantes), de qualitt de crédit des émetieurs, de
corrélation indépendance par rapporta la contrepartie) et de diversification avec une exposition a
un émetteur donné de maximum 20% de l'acfif net,

- elle est détenue par le Dépositaire du Fonds ou tout fiers, sur un compte ségrégué, faisant
l'objet d'une surveillance prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garantes
financieres,

- les garanties financieres regues doiventpouvoir donner lieu a une pleine exécution par le Fonds
a tout moment et sans consultation de la contrepartie ni approbation de celle-ci,

- les garantes financiéres en espéces seront uniquement placées en dépots auprés dentités
gligible ou investies dans des obligatons d’Etat de haute qualitt ou utlisées aux fins de
transactions de prise en pension (a condifion que ces transactions soient conclues avec des
éfablissements de crédit faisant I'objet d'une surveillance prudentelle et que le Fonds puisse
rappeler a tout moment le montant total des liquidités en tenant compte des intéréts courus) ou
en OPC monétaire court terme.

-les garanties financiéres ne seront pas réutiisées.

Vofre argent sera principalement invest dans des instruments financiers sélectonnés par la
Société de Gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Les risques identifiés par la Société de Gestion et présentés ci-dessous ne sont pas limitafifs. |l
appartienta chaque investisseur de se faire sa propre opinion indépendant de celle de la Société
de Gestion, d'analyser le risque de tout investissement qu'il efiectue avecle cas échéantlaide d’un
conseiller en investissement financier et de bien vérifier que linvestissement envisagé est en
adéquation avec sa situation financiére et sa capacité a prendre des risques financiers.

Vous pouvez vous référer au Documentd’Informations Clés pour IInvestisseur afin de savoir dans
quelle catégorie de risque est classé votre Fonds.
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A fire principal, le Fonds sera exposé aux risques suivants :

Risque de perte en capital
Le Fonds ne bénéficie d'aucune garantie ni protection, il se peut donc que le capital inifialement
investi ne soit pas intégralement restitué.

Risque de taux
Il correspond au risque lié a une remontée des taux des marchés obligataires, qui provoque une

baisse des cours des obligations et, par conséquent, une baisse de valeur liquidatve du Fonds.

Risque de crédit

Il représente le risque éventuel de dégradation de la signature de 'émetieur ou, dans le cas
extréme, de défaillance, ce qui aura un impact négatif sur le cours des fires de créances émis par
celui-ci etdonc sur la valeur liquidative du Fonds, pouvantentrainer une perte en capital. Le niveau
de risque de crédit est variable en fonction des anticipations, des maturités et du degré de
confiance en chaque émetieur, ce qui peut réduire la liquidité des ftres de tel ou tel émetteur et
avoir un impact négatif sur la valeur liquidatve du Fonds, notamment, en cas de liquidation par le
Fonds de ses positions dans un marché au volume de fransactions réduit

Il existe un risque de crédit plus spécifique lié a l'utlisation des dérivés de crédit ( Credit Default
Swaps). Ainsi il existe un risque de crédit :

- en cas de détérioraton de la qualité de l'émetteur du fitre sous-jacent,

- lorsque le Fonds ne détient pas le sous-jacentdu CDS, etque le CDS est utilisé pour acheter ou
vendre de la protection,

- lorsque le Fonds détient le sous-jacent,

- selon la nature de la défaillance de I'émetteur du fitre sous-jacentlorsque le CDS est ufilisé pour
acheter de la protection.

Risque de change
Ce risque est lié aux portefeuilles investis totalement ou partiellement en fitres libellés en devises,
etréside dansla variation du prix des devises par rapporta la devise de référence du Fonds. Ainsi,
un ftire, dont la valorisation dans sa devise ne changerait pas, est néanmoins affecté par les
variations de cefte devise face a l'euro et peut, par conséquent, faire varier a la baisse la valeur
liquidative du Fonds.

Risque actions
Le Fonds est invest, directement ou indirectement, sur un ou plusieurs marchés d’acions qui

peuvent connaire de fortes variations. En période de baisse du marché des actions, la valeur
liquidatve du Fonds pourra éfre amenée a baisser.

Risque lié a la détention de moyennes capitalisations

Le Fonds peut étre exposé aux moyennes capitalisations. Les variatons de leurs cours sont plus
marquées a la hausse comme a la baisse et plus rapides que sur les grandes capitalisations,
pouvant donc engendrer de fortes variations de la valeur liquidatve du Fonds. Par ailleurs, le
volume réduitde ces marchés peut présenter un risque de liquidité. Ce type d'investissement peut
impacter la valorisaton du Fonds et les conditions de prix auxquelles le Fonds peut étre amené a
liquider des posiions, notamment, en cas de rachats importants, voire a rendre impossible leur
cession avec, pour conséquence, une possible baisse de la valeur liquidative du Fonds.

Risque lié a la gestion discrétionnaire

Ce risque est lié au slyle de gestion qui repose sur l'anticipation de I'évoluton des difiérents
marchés. Il existe un risque que le Fonds ne soit pas invest & tout moment sur les marchés les
plus performants ou sur les valeursles plus performantes. La performance du Fonds dépend donc
de la capacité du géranta anficiper les mouvements de marché ou sur les valeurs. Ce risque peut
engendrer pour le porteur une baisse de la valeur liquidative et'ou une perte en capital.

Risques liés a 'engagement sur des instruments financiers a terme

Le Fonds peutavoir recours a des instruments financiers a terme ce qui pourra induire un risque de
baisse de la valeur liquidaive du Fonds plus significative que celle de lindice représentatf du
marché sur lequel le Fonds estinvest.

Risques liés a l'utilisation de surexposition
Compte tenu notamment de [uflisation de produits dérivés, l'exposiion maximale aux diférentes
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classes d'aclifs pourra étre de 1.1 fois I'actif netdu Fonds soit un levier de 1.1. Le risque estdonc
de voir la valeur liquidative du Fonds étre amplifiée a la baisse en cas d'évolution défavorable des
marchés. En cas d’évolution défavorable des stratégies mises en place, la valeur liquidative pourra
baisser de fagon plus importante que les marchés sur lesquels le Fonds est exposé. Ce levier
permet d'accroflre les espoirs de gains mais également accentue les risques de perte

Risque de contrepartie

Il s'agit du risque de défaillance d’'une contreparte la conduisant & un défaut de paiement Le
Fonds pourra éfre exposé au risque de contrepartie résultant de l'utilisaion d'instruments financiers
a terme conclus de gré & gré avec un établissement de crédit ou de contrats d’acquisition et de
cessions temporaires de fires. Le Fonds est doncexposé au risque que 'un de ces établissements
de crédit ne puisse honorer ses engagements au fire de ces opérations.

Certains contrats de marché exposantle Fonds au risque de confrepartie pourrontétre signés avec
une société du groupe ODDO BHF.

Risque de liquidité des actifs sous-jacents

La faible liquiditt d’'un marché le rend sensible a des mouvements significatifs d'achat / vente, ce
qui augmente la volafiitt du Fonds dont les actifs sont négociés ou cotés sur ce marché et peut
impacter la valorisation de ces acfifs etle cas échéant, les conditions de prix auxquelles le Fonds
peut ére amené a liquider des positons. Le manque de liquidité est lié notamment a certains
caractéristiques géographiques (pays émergents), sectorielles (valeurs de moyennes
capitalisations, matiéres premieres) / & cerfaines catégories de fitres sur lesquels le Fonds est
amené a investr, telles que les obligations spéculatives (fires High Yield). La valeur liquidative du
Fonds peut donc dans ces cas éfre amenée a varier fortementa la baisse.

Risques liés aux opérations de financement sur titres et a la gestion des garanties

Le porteur peut éfre exposé a un risque juridique (en lien avec la documentation juridique,
I'application des contrats et les limites de ceux-ci) et au risque lié a la réuflisation des fitres regus
en garante, la valeur liquidative du Fonds pouvantévoluer en fonction de la fluctuation de la valeur
des fires acquis par investissement des espéces regues en garantie. En cas de circonstances
exceptionnelles de marché, le porteur pourra également éfre exposé a un risque de liquidité,
entrainant par exemple des difiicultés de négociation de certains fires.

A fire accessoire, le Fonds sera exposé au risque suivant :

Risque pays émergents

Ce risque estlié aux condiions de fonctionnement et de surveillance des marchés émergents sur
lesquels le Fonds est exposé, quipeuvents'écarter des standards prévalantsur les grandes places
internationales et étre affectés par divers types de perturbations (comme I'évolution de la fiscalié,
de la stabilité poliique ou un manque de liquidité temporaire sur ces valeurs). Ces perturbations
peuvent enfrainer des problemes de reglementlivraison susceptibles d’avoir un impact sur les
condiions de prix auxquelles le Fonds peut étre amené a liquider des posiions pouvant entrainer
ainsi une forte baisse de la valeur liquidative du Fonds. Le Fonds peut étre exposé au risque pays
émergents a hauteur de 10% de son actf via le recours aux OPC cotés ou non cotés

Risque lié a I'investissement dans les titres spéculatifs a haut rendement

Ce Fonds doit éfre considéré comme en parte spéculafif et s'adressant plus parficulierement a des
investisseurs conscients des risques inhérents aux investissements dans des fires dontla notation
est basse ou inexistante et la liquidité plus réduite. Ainsi, I'ufiisaion des « fires a hautrendement/
High Yield » peutentrainer une baisse significative de la valeur liquidatve du Fonds.

Risque lié a I'investissement dans des obligations convertibles

A mi-chemin enfre les obligatons et les actions, les obligations convertbles présentent la
particularité d'infroduire un risque action dans un instrument obligataire qui inclut déja un risque de
taux et de crédit La volafiitt des marchés actions étant supérieure a celle des marchés
obligataires, la détention de ces instruments conduit a une augmentation du risque du portefeuille.
La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'intérét,
évolution du prix des actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré dans l'obligation
convertble. Cesdifférents éléments peuvententrainer une baisse de la valeur liquidatve du Fonds.

Risque de volatilité
Cerisque estlié a la propension d’'un acfif a varier significaivement a la hausse ou a la baisse, soit
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pour des raisons spécifiques, soit du fait de 'évoluton générale des marchés. Plus cet aclif a
tendance & varier fortement sur une courte durée, plus il est dit volatle et donc plus risqué.
L’évoluton de la volafiitt de l'acton sous-jacente a un impact direct sur la valeur de l'option de
conversion des obligatons convertibles. Une baisse de la volatiité peut provoquer une baisse des
cours des obligations convertbles et par conséquent une diminution de la valeur liquidative du
Fonds.

Garantie ou protection Néant (ni le capital, ni un niveau de performance n'est garanti).

SOUSCRIPTEURS ET PARTS

Souscripteurs concernés  Lesparts n'ontpasété, ni ne seront, enregistrées en vertu du U.S. Securiies Act de 1933 (ci-
aprés, « 'Act de 1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, etles
paris ne pourront pas éfre directement ou indirectement cédées, offertes ou vendues aux
Etats-Unis d’Amérique (y compris ses territoires et possessions), au bénéfice de tout résident
des Efats-Unis d’Amérique (ci-aprés « U.S. Person », tel que ce terme est défini par la
réglementaton américaine « Regulation S » dans le cadre de I'Actde 1933 adoptée par la
Securities and Exchange Commission ou SEC , saufsi (i) un enregistrement des parts était
effectué ou (i) une exemption était applicable (avec le consentement préalable du Président
de la Société de Gestion du Fonds. Le Fondsn'estpas, et ne sera pas, enregistré(e) en veru
de I'U.S. Investment Company Act de 1940. Toute revente ou cession de parts aux Etats-
Unis d’Amérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation de la loi américaine
et requiert le consentement écrit préalable du Président de la Société de Gestion du Fonds.
Les personnes désirantacquérir ou souscrire des parts auronta certifier par écrit qu'elles ne
sontpas des « U.S. Persons ».

Toutporteur de parts doitinformer immédiatement le Fonds dans 'hypothese ou il deviendrait
une « U.S. Person ». Tout porteur de parts devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a
acqueérir de nouvelles parts etil pourra luiétre demandé d'aliéner ses parts a tout moment au
profit de personnes n'ayant pas la qualité de « U.S. Person ».

Par « US person », le Prospectus désigne une « U.S. Person » telle que définie par la
Regulation S de la SEC (Part230 - 17 CFR 230.903). Une telle définition des « US Persons »
est disponible a l'adresse suivante : htp://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.him

En applicaton des dispositions du Foreign Account Tax Compliance Act (« FATCA »)
applicables a compter du 1er juillet 2014, dés lors que le Fonds investt directement ou
indirectement dans des actifs américains, les revenus frés de ces investissements sont
susceptibles d'éfre soumis a une retenue a la source de 30%. Afin d’éviter le paiementde la
retenue a la source de 30%, la France et les Etats-Unis ont conclu un accord
intergouvernemental aux termes duquel les institutions financiéres non américaines (« foreign
financial insttuions ») s'engagent a metre en place une procédure d'identfication des
investisseurs directs ou indirects ayantla qualité de contribuables américains eta ransmefre
certaines informations sur ces investisseurs a l'administration fiscale frangaise, laquelle les
communiquera a l'autorité fiscale américaine (« Internal Revenue Service »).

Le Fonds, en sa qualit¢ de foreign financial insftuion, s'engage a se conformer a FATCAeta
prendre toute mesure relevantde I'accord intergouvernemental précité.

En dehors de ces resfrictions, le Fonds est ouvert a fous les souscripteurs avec les
particularités suivantes.

Les parts CR-EUR sont plus partculierement destinées aux personnes physiques.

Les parts DR-EUR sont plus particulierement destinées aux personnes physiques.

Les parts CI-EUR sont réservées aux confreparties éligibles et aux investisseurs
professionnels au sens de la Direcive MIF 2.

Les parts DI-EUR sont réservées aux contreparties éligibles et aux investisseurs
professionnels au sens de la Direcive MIF 2.

Les parts GC-EUR sontréservées aux (i) compagnies d'assurance agréées par ODDO BHF
Asset ManagementSAS, en représentation des unités de compte souscrites dansle cadre de
« loption conseillée » des contrats de leur gamme et aux (i) clients de ODDO BHF SCA
ayant par ailleurs conclu une conventon de conseil avec un conseiller en investissement
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Profil type de I'investisseur

Durée de placement
recommandée

Affectation des revenus et
des plus-values

Devise de libellé
Forme des parts

Décimalisation

financier partenaire de ODDO BHF SCA.

Les parts CN-EUR sont disponibles uniquement sur décision de la Société de Gestion etne
donneront droit & aucune rétrocession. Ces parts sont réservées aux (i) investisseurs
souscrivant via un intermédiaire fournissant le service de conseil en investissement de
maniére indépendante conformément a la Directive MIF 2 ; (i) investisseurs souscrivant via
un intermédiaire financier sur la base d'un accord d’honoraires conclu entre l'investisseur et
lintermédiaire, mentionnant que l'intermédiaire est rémunéré exclusivementpar linvestisseur
; (i) sociétés fournissant le service de geston de portefeuille pour le compte de fiers
conformément a la Directive MIF 2; (iv) OPC gérés par les sociétés du Groupe ODDO BHF
et (v) ODDO BHF SCA fournissantle service de conseil en investissement sur la base d’un
accord d’honoraires écrit conclu avec linvestsseur.

Ce Fonds est destiné aux investisseurs qui souhaitent s'exposer aux marchés de faux et
d’actions selon une allocation stratégique sur une durée de 5 ans et sont préts a accepter les
risques découlantd’'une telle exposition.

Le montant qu’il est raisonnable d'investr dans ce Fonds dépend de votre situation
personnelle. Pour le déterminer, vous devez tenir compte de votre richesse/patrimoine
personnel, de vos besoins actuels et a un horizon de 5 ans, mais également de vofre souhait
de prendre des risques ou, au confraire, de privilégier un investissement prudent. Il est
également fortement recommandé de diversifier sufisamment vos investissements afin de ne
pas les exposer uniquement aux risques de ce Fonds.

3ans

Parts CR-EUR, CI-EUR, GC-EUR et CN-EUR : capitalisation
Parts DR-EUR et DI-EUR : disfribution

Sommes CR-EUR, CI-EUR, GC-EUR | DR-EURetDI-EUR
distribuables etCN-EUR Parts de distribution

Parts de capitalisation
Affectation du Capitalisation Distribution totale, ou reportd’'une
résultat net partie sur décision de la Société de

Gestion

Affectaion des Capitalisation Distribution totale, ou reportd’'une
plus ou moins- partie sur décision de la Société de
values neties Gestion / capitalisation
réalisées

Fréquence de distribution:

Parts de capitalisation : aucune distribution

Parts de distribution : la partie des sommes distribuables dontla distribution est décidée par
la Sociétt de Gestion est versée annuellement La mise en paiement des sommes
distribuables est eflectuée dans un délai de cing mois suivant la cloture de l'exercice. Un
acompte peut étre versé par la Société de Gestion.

Parts CR-EUR, DR-EUR, CI-EUR, DI-EUR, GC-EUR et CN-EUR : Euro (€)
Parts CR-EUR, DR-EUR, CI-EUR, DI-EUR, GC-EUR etCN-EUR : Au porteur

Parts CR-EUR,DR-EUR, CI-EUR, DI-EUR, GC-EUR etCN-EUR : Souscription ou rachaten
miliéme de part

MODALITES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Conditions de souscription et de Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées auprés du Dépositaire chaque

rachat

ODDO BHF Total Retum

jour de calcul de la valeur liquidatve jusqu'a 11h15 heure de Paris, CET/CEST) et sont
exécutées sur la base de la valeur liquidative de ce méme jour calculée en J+1 etdénouée
en J+2.
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Valeur d’origine de la part

Montant minimum de souscription
initiale

Montant minimum de souscription
ultérieure

Centralisateur des ordres de
souscription et rachat par
délégationde la Société de Gestion

Date et périodicité de calcul de la
valeur liquidative

Lieu et modalités de publication ou
de communication de la valeur
liquidative

Communication de la composition
du portefeuille

Part CR-EUR :
PartDR-EUR :

100 euros
100 euros

Part CI-EUR : 1000 euros

PartDI-EUR* :
Part GC-EUR :
Part CN-EUR :

Part CR-EUR :
PartDR-EUR :
Part CI-EUR*:
PartDI-EUR* :
Part GC-EUR :
Part CN-EUR :

1000 euros
100 euros
100 euros

100 euros
100 euros
100 000 euros
100 000 euros
100 euros
100 euros

* A l'exception de la Société de Gestion ou les sociétés du groupe de la Société de Gestion
oules OPCVM gérés par la Société de Gestion pour lesquels aucun minimum de souscripton
n'est requis.

Part CR-EUR : 1 milliéme de part
Part DR-EUR : 1 milliéme de part
Part CI-EUR : 1 miliéme de part
PartDI-EUR : 1 milliéme de part
Part GC-EUR : 1 milieme de part
Part CN-EUR : 1 milieme de part

ODDO BHF SCA
12, Bd de la Madeleine — 75009 Paris

Chaque commercialisateur du Fonds doit faire parvenir au Cenfralisateur les ordres de
souscription et/ou de rachat au plus tard a 'heure de centralisation. Tout ordre regu par le
Centralisateur postérieurement sera exécuté a la valeur liquidative suivante.

Les commercialisateurs peuvent appliquer leur propre heure limite, antérieure a celle
mentionnée ci-dessus, afin de tenir compte de leur délai de transmission des ordres au
centralisateur. Il appartient au souscripteur de s'informer de 'heure a laquelle son ordre doit
étre parvenu auprés du commercialisateur pour éfre pris en compte.

La valeur liquidative est calculée quotidiennement, selon le calendrier Euronext Paris a
I'exception des jours de bourse fériés Iégaux en France.

Cetie information est disponible quotidiennement aupres de la Société de Gestion (ODDO
BHF Asset ManagementSAS) et auprés du Dépositaire (ODDO BHF SCA) au 12, Bd de la
Madeleine — 75009 Paris ainsi que sur le site Internet, htip://am.oddo-bhf.com.

La Société de Gestion pourra communiquer, dans un délai qui ne pourra étre inférieur a 48h
a compter de la derniére publication de la valeur liquidative, la composition du portefeuille du
Fonds a des investisseurs professionnels soumis aux obligatons découlantde la Directive
2009/138/CE dite Solvency Il quien feraientla demande. Les informations fransmises seront
strictement confidentielles et devront étre uftilisées uniquement pour le calcul des exigences
prudentielles. Cesinformations ne pourront, en aucun cas, entrainer des pratiques prohibées
telles que le "market timing” ou le "late rading” de la part des porteurs de parts bénéficiaires
de ces informations.

INFORMATIONS SUR LES FRAIS, COMMISSIONS ET LA FISCALITE

Frais et commissions

ODDO BHF Total Retum

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription
payé par l'investisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au
Fonds serventa compenser les frais supportés par le Fonds pour investir ou désinvestr les
avoirs confiés. Les commissions non acquises reviennent a la Sociétt de Geston, au
commercialisateur, etc.
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Taux baréme TTC

Frais ala charge de I'investisseur, prélevés lors Assiette Parts CR-EUR, DR-EUR,
des souscriptions et des rachats CI-EUR, DI -EUR, GC-

EUR et CN-EUR

Commission de souscription non acquise au Fonds | Valeur liquidative X nombre de parts 4% maximum

Commission de souscription acquise au Fonds Valeur liquidative X nombre de parts Néant
Commission de rachat non acquise au Fonds Valeur liquidative X nombre de parts Néant
Commission de rachat acquise au Fonds Valeur liquidative X nombre de parts Néant

Frais de fonctionnement et de gestion

Taux baréme maximum TTC
Frais facturés au Fonds Assiette Parts CR-EUR, DR-EUR, CI-EUR, DI-EUR, GC-EUR
et CN-EUR

Parts CR-EUR : 1.40% maximumTTC
Parts DR-EUR : 1.40% maximumTTC

Frais de gestion financiére et frais de geston
administratifs externes & la Société de Gestion Actf net Parts CN-EUR : 0,75% maximum TTC
(commissaire aux comptes, dépositaire,
distribution, avocats, efc.) Parts CI-EUR : 0.70 % maximum TTC
Parts DI-EUR : 0.70 % maximum TTC
Parts GC-EUR : 0,70% maximumTTC
10% maximum de la performance du Fonds au-dela

Commission de surperformance Actif net de 'EONIA + 2%, si la performance du Fonds est
posifive®.
Actions : 0.15% TTC avecun minimum de 7.50 € HT
Prestataires percevant des commissions de pour les actions francaises et 50 € HT pour les actions
mouvement Prélevement sur | éfrangéres
chaque transaction | Obligations : 0.04 % TTC avec un minimum de 7.50 €
- Dépositaire : 100% HT

Instruments monétaires et dérivés : néant

* Commission de surperformance : commission variable basée sur la comparaison enfre la performance du Fonds et celle de
'EONIA +2%, sur la période de référence.

- Laméthode de calcul de la commission de surperformance vise a déterminer la « valeur créée par le gérant» en montant
absolu : cela revienta comparerles fonds regus (soit, les souscripions) aufonds restitués (soit, les rachats) etles fonds gérés
(soft, 'actif net).

- Les fonds regus sont représentés par « I'actf indicé » (ou fonds fictif) qui estI'élément de comparaison. L'acfif indicé est
calculé sous forme de compteur : a chaque calcul de valeur liquidative, les souscriptions t-1 sontindicées par la performance
de +1 a t de lindice de comparaison. On détermine ainsi un actif théorique dans lequel chaque souscription est
immédiatement investie dans lindice de comparaison. Le montantde la provision pour surperformance estindépendant du
montant des souscriptions : par exemple sil'actif comptable est augmenté de 1 million d’euros (suite a une souscription), l'actif
indicé estaugmenté du méme montant, donc le montantde la provision pour surperformance reste stable.

En cas de rachats, la surperformance liée a ces rachats fait lobjet d’'une provision spécifique, distincte de la provision de
surperformance sur encours. La surperformance liée aux rachats estdéfinie comme une quote-part(soitle nombre de parts rachetées
/ nombre de parts total) de la surperformance sur encours. Celle-ci estcalculée sous forme de compteur et permet de «cristalliser» la
provision pour surperformance liée aux rachats. L'actf indicé est également ajusté de la quote-part de rachats. Ainsi en cas de
rachats, ily a fransfertde la provision de surperformance sur encours vers la provision de surperformance surrachats. Cependant, la
provision totale reste indépendante du montantdes rachats. La provision de surperformance liée aux rachats est définiivement
acquise a la Société de Gestion et prélevée en fin d’exercice comptable.

La performance du Fonds estdéterminée par rapporta son aciif comptable aprés prise en compte des frais de gestion fixes etavant
prise en compte de la commission de surperformance.

Dés lors que la performance du Fonds, depuis le débutde la période de référence, estposiive et dépasse la performance de

lindicateur de référence, une provision de 10 % maximum de cetie surperformance est constituée a chaque calcul de la valeur
liquidative.
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Dans le cas d’'une sous-performance du Fonds par rapporta son indicateur de référence, entre deux valeurs liquidatives, toute
provision passée précédemmentsera réajustée par une reprise sur provision. Les reprises sur provision sont plafonnées a hauteur
des dofations antérieures.

Cetle commission variable ne sera définifivement pergue qu'en fin de période de référence et seulement si, sur la période de
référence, la performance du Fonds est positive et supérieure a son indicateur de référence. Elle est prélevée annuellement au
bénéfice de la Société de Gestion sur la derniére valeur liquidative de I'exercice, sous réserve qu'a cette date, la période de référence
soitau minimum égale a un an.

Le seuil de calcul des commissions de surperformanceayant changé le 5 janvier 2017 la commission de surperformance calculée
apres cefie date, sera prélevée pour la premiere fois le 30 septembre 2018. L’éventuelle commission de surperformance provisionnée
avant cette date, sera réajustée a la hausse ou a la baisse en fonction du montant de la commission de surperformance calculée
apres I'enfrée en vigueur du nouveau seuil de calcul.

Un descriptifdétaillé de la méthode utilisée pour le calcul de la commission de surperformance estdisponible auprés de la Société de
Gestion.

Modalités de calcul et de partage de la rémunération sur les opérations d’acquisition et de cession temporaire de fitres :

Pour les opératons de cessions temporaires de fires, (préts de fires et mises en pension) la rémunération issue de ces
opérations, diminuée des colits opérationnels facturés par la contrepartie pouvantaller jusqu'a 50% de cetie rémunération, est
intégralement reversées au Fonds.

En ce qui concerne les opérations d’acquisitions temporaires de fitres (prise en pension), le Fonds est directement contrepar tie
aux opérations et percoit lintégralité de la rémunération.

La Société de Gestion ne pergoit aucune rémunération au fitre des opérations d’'acquisiions et de cessions temporaire de ftres.

Le Fonds a pour prestataire dans le cadre des opérations de cessions temporaire de fires un établissement de crédit dontle
siége est situé dans un Efat de 'Union européenne. Ce prestataire agira de maniére indépendante du Fonds et sera
systtmatiquement en tant que confreparte des opérations sur le marché. Ce prestataire pourra appartenir au groupe ODDO
BHF. Pour plus d'informations, veuillez-vous reporter au rapport annuel du Fonds.

L’ensemble de ces frais est présenté toutes taxes comprises.
Pour toute information complémentaire, le porteur pourra se reporter au rapportannuel du Fonds.

Procédure de choix des intermédiaires : Les intermédiaires et contreparties sont sélecionnés par les équipes de gestion suivant
un processus de mise en concurrence au sein d’une liste prédéfinie. Cetie liste est établie selon des criteres de sélection précis
prévus dans la poliique de sélection des intermédiaires de marché disponible sur le site Internetde la Société de Gestion.

INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL

Le rachat ou le remboursement Lesprocédures de souscription et de rachatontét exposéesdans le paragraphe « Modalités
des parts de souscription et de rachat ».

La diffusion des informations concernant le Fonds est assurée par :

Société ODDO BHF AssetManagement SAS
Adresse 12, Bd de la Madeleine — 75009 Paris
E-mail information _oam@oddo-bhf.com

Les informations sont également disponibles :

Sur le site Internet htip://am.oddo-bhfcom
En contactant Service Clients
Au numéro de téléphone 0144518028
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Le sitt de 'AMF www.amf-france.org confient des informations complémentaires sur la liste des documents réglementaires et
I'ensemble des dispositions relatives a la protection des investisseurs.
Informations sur les critéres environnementaux, sociaux et qualités de gouvernance (ESG) :

Des informations supplémentaires sur les modalités de prise en compte des criteres ESG par la Sociéte de Gestion seront
disponibles dans le rapportannuel du Fonds et sur le site internetde la Société de Gestion : http://am.oddo-bhf.com.

Date de publication du 13/12/2017
prospectus

REGLES D’INVESTISSEMENT

Ratios réglementaires applicables au Fonds : Lesrégles légales d'investissementapplicables au F onds sontcelles qui régissent
les OPCVM conformes & la directive 2009/65/CE investissantau plus 10 % dans d’autres OPC.

RISQUE GLOBAL

Le risque global du Fonds est calculé selon la méthode de 'engagement.

REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

Reégles d’évaluation des actifs :

Le calcul de la valeur liquidative de la part est efiectué en tenant compte des regles d'évaluation précisées ci-dessous :

lesinstruments financiers etvaleurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé sont évalués au prix du marché, selon les
principes suivants :

L'évaluation se fait au dernier cours de bourse officiel.

Le cours de bourse retenu est fonction de la Place de cotation du fitre :

Places de cotations européennes : Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidatve
Places de cofations asiatiques : Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidatve
Places de cotations nord et sud américaines :  Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative

Les cours retenus sont ceux connus le lendemain a 9 heures (heure de Paris) etrécupérés par le biais de difuseurs : Fininfo ou
Bloomberg. En cas de non cotation d’'une valeur, le dernier cours de Bourse connu est ufilisé.

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé sontévalués sous la responsabilité de la Société de Gestion a
leur valeur probable de négociation.

En particulier, les fitres de créances etassimilés négociables qui ne font pas 'objet de transactions significatives sont évalués par
lapplication d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de fitres équivalents affecté, le cas échéant, d'un
écartreprésentatifdes caractéristiques infrinséques de 'émetieur du fitre. Toutefois, les fires de créances négociables d'une durée
de vie résiduelle inférieure ou égale a trois mois et en I'absence de sensibilité particuliére pourront étre évalués selon la méthode
linéaire.

Les confrats financiers (les opérations a terme, fermes ou conditionnelles, ou les opérations d'échange conclues sur les marchés
de gré a gré) sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par la Société de
Gestion. La méthode d'évaluation des engagements hors bilan est une méthode qui consiste en une évaluation au cours de
marché des contrats a terme fermes eten une traduction en équivalent sous-jacent des opérations conditonnelles.

Garanties financiéres: aux fins de limiter au mieux le risque de confrepartie fout en tenant compte de contraintes opérationnelles,
la Société de Gestion applique un systéme d’appel de marge par jour, par fonds et par contrepartie avec un seuil d'activaton fixé
a un maximum de 100 K€, fondé sur une évaluation au prix de marché (mark-to-market).

Les dépots sont comptabilisés sur la base du nominal auxquels sont rajoutés les intéréts calculés quotidiennement sur la base de
['Eonia.
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Les cours retenus pour la valorisation des opérations a terme, fermes ou conditionnelles sonten adéquation avec ceux des fires
sous-jacents. lIs varient selon leur place de cotaton :

Places de cofations européennes : Cours de compensation du jour de la valeur liquidative si difiérent du dernier cours
Places de cofations asiatiques : Dernier cours de boursedu jour de la valeur liquidative si difiérentdu dernier cours
Places de cotations nord et sud américaines :  Dernier cours de boursedu jour de la valeur liquidative si diférentdu dernier cours

En cas de non cofafion d’'un contrata terme ferme ou conditionnel, le dernier cours connu est retenu.

Les fitres qui font I'objet de contrats de cession ou d'acquisiion temporaire sontévalués en conformité avec la réglementation en
vigueur. Les fitres regus en pension sont inscrits a leur date d'acquision dans la rubrique « Créances représentatives des fitres
regus en pension » a leur valeur fixée dans le conftrat par la contrepartie du compte de disponibilitt concerné. Pendantla durée de
détention ils sont maintenus a cette valeur, a laquelle viennent se rajouter les intéréts courus de la pension.

Lesfires donnés en pension sont sortis de leur compte au jour de l'opération de pension etla créance correspondante estinscrite
dansla rubrique « Titres donnés en pension » ; cetie derniére estévaluée a la valeur de marché. La detie représentative des tires
donnés en pension est inscrite dans la rubrique « Dettes représentatives des fires donnés en pension » par la contrepartie du
compte de disponibilitt concerné. Elle est maintenue a la valeur fixée dans le contrat a laquelle viennent se greffer les intéréts
relatifs a la dette.

- Autres instruments : Les parts ou actions d'OPCVM détenus sont évaluées & la derniére valeur liquidative connue.

- Lesinstruments financiers dontle coursn'a pas été constaté le jour de 'évaluation ou dontle cours a été corrigé sontévalués a
leur valeur probable de négociation sous la responsabilitt de la Société de Gestion. Ces évaluations et leur justfication sont
communiquées au commissaire aux comptes a l'occasion de ses contréles.

Méthodes de comptabilisation :

Comptabilisation des revenus :
Les intéréts sur obligations et fires de créance sont calculés selon la méthode des intéréts courus.

Comptabilisation des frais de transaction :
Les opérations sont comptabilisées selon la méthode des frais exclus.

REMUNERATION

L'organe de directon de la Sociéte de Gestion a pour role I'élaboration, I'approbation et la supervision de la poliique de
rémunération. Il doit notamment faire en sorte que la poliique de rémunération encourage I'alignement des risques pris par ses
salariés a ceux des OPC gérés par la Sociéte de Gestion, ceux des investisseurs dans ces fonds et ceux de la Société de Gestion
elle-méme. La Société de Gestion déterminera annuellementles personnes appelées a étre qualifées de preneurs de risques (" risk
takers’) conformément a la réglementation. Laliste des collaborateurs ainsi qualifiés de preneurs de risques sera soumise au Comité
des Rémunérations et transmise a l'organe de direction. S'agissant des modalités de paiement des rémunérations variables, la
Société de Gestion a déterminé un seuil de significativitt comme déclencheur du paiement d'une partie de la rémunération variable
de fagon différée. Ainsi, un collaborateur qualifié de preneur de risques etdontla rémunération variable seraitsignificative verra une
parte de cette rémunération variable payée de fagon difiérée. S'agissant de la rémunération différée, celle-ci s'élevera a 40 % de
lintégralité de la rémunération variable, désle 1er euro. Les provisions liées a la partie diférée des rémunérations variables seront
calculées dans un outil mis en place par la Société de Gestion. Cet oulil consistera en un panier composé des fonds emblématiques
de chacune des stratégies de gestion de la Société de Gestion et la répartiion entre chacun de ces fonds sera réalisée au prorata
desencours gérés par la Société de Gestion au sein de chacune des stratégies. Les détails de cefie poliique de rémunération sont
disponibles sur le site internet de la Sociétt de Gestion (am.oddo-bhfcom) et en version papier sur simple demande de
linvestisseur auprés de la Société de Gestion.
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"“ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

REGLEMENT
ODDO BHF Total Return

Article 1 - Parts de copropriété

Lesdroits des copropriétaires sontexprimés en parts, chaque partcorrespondanta une méme fraction de l'actf du Fonds (ou le cas
échéant du compartiment). Chaque porteur de parts dispose d'un droit de copropriété sur les acfifs du Fonds proportionnel au
nombre de parts possédées.

Ladurée du Fonds estde 99 ans a compter de sa date de création sauf dans les cas de dissoluton anticipée ou de la prorogation
prévue au présentréglement

Catégories de parts :

Les caractéristiques des diférentes catégories de parts etleurs conditions d’accés sont précisées dans le prospectus du Fonds.

Les différentes catégories de parts pourront:

- bénéficier de régimes difierents de distribution des revenus (distribution ou capitalisation) ;

- étre libellées en devises diférentes ;

- supporter des frais de gestion diférents ;

- supporter des commissions de souscriptions et de rachat difiérentes ;

- avoir une valeur nominale diférente ;

- éfre assorties d’'une couverture systtmatique de risque de change, partielle ou fotale, définie dansle prospectus du Fonds. Cette
couverture estassurée au moyen d’instruments financiers réduisant au minimum l'impact des opérations de couverture sur les
autres catégories de parts du Fonds.

La Société de Gestion aura la possibilité d’effectuer un regroupement ou une division des parts.
Les parts pourrontétre fractionnées, sur décision du Président de la Société de Gestion en miliémes dénommés fractions de parts.

Les dispositons du réglement réglant 'émission et le rachat de parts sont applicables aux fractions de parts dontla valeur sera

toujours proportonnelle a celle de la part qu’elles représentent Toutes les autres dispositions du réglement relatves aux parts
s'appliquentaux fractions de parts sans qu'il soit nécessaire de le spécifier, sauflorsqu'il en est disposé autrement

Enfin, le Présidentde la Société de Gestion peut, sur ses seules décisions, procéder a la division des parts par la créafion de parts
nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en échange des parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I’actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts si 'actif du Fonds devientinférieur & 300 000 euros si le Fonds est tous souscripteurs ;
lorsque I'actif demeure pendant frente jours inférieur a ce montant, la Société de Gestion prend les dispositions nécessaires afin de
procéder ala liquidation du Fonds concerné, ou a l'une des opérations mentonnées a l'article 411-16 du réglementgénéral de I'AMF
(mutaton de 'OPCVM).

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sontémises a tout moment a la demande des porteurs sur la base de leur valeur liquidatve augmentée, le cas échéant,
des commissions de souscription.

Les parts sont émises au porteur.
Les rachats etles souscriptions sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies dans le prospectus du Fonds.

Les parts de Fonds peuvent faire l'objet d’'une admission a la cote selon la réglementation en vigueur.
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Les souscriptions doivent éfre intégralement libérées le jour du calcul de la valeur liquidatve. Elles peuvent étre effectuées en
numéraire effou par apportd’instruments financiers. La Société de Gestion a le droit de refuser les valeurs proposées et, a cet effet,
dispose d’'un délai de sept jours a partir de leur dépot pour faire connaire sa décision. En cas d'acceptation, les valeurs apportées
sontévaluées selon les régles fixées a l'arficle 4 etla souscription est réalisée sur la base de la premiere valeur liquidative suivant
l'acceptation des valeurs concernées.

Lesrachats sonteflectués exclusivementen numéraire, saufen cas de liquidation du Fonds lorsque les porteurs de parts ont signifié
leur accord pour étre remboursés en fitres. lis sontréglés par le teneur de compte émetteur dans un délai maximum de cinq jours
suivant celui de 'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le remboursement nécessite la réalisation préalable d’acfs compris dans le
Fonds, ce délai peut éfre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Saufen cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le ransfert de parts entre porteurs, ou de porteurs a un fers, est
assimilé(e) a un rachat suivi d'une souscription ; s'il s'agit d'un tiers, le montant de la cession ou du fransfert doit, le cas échéant,
étre complété par le bénéficiaire pour atieindre au minimum celui de la souscription minimale exigée par le prospectus du Fonds.

En application de l'arficle L. 214-8-7 du code monétaire et financier, le rachat par le Fonds de ses parts, comme I'émission de parfs
nouvelles, peuventétre suspendus, a fire provisoire, par la Société de Gestion, quand des circonstances exceptionnelles I'exigentet
silintérét des porteurs le commande

Lorsque l'actif netdu Fonds estinférieur au montantfixé par la réglementation, aucun rachatdes parts ne peut étre efiectué
Possibilitt de condiions de souscription minimale, selon les modalités prévues dans le prospectus du Fonds.

Le Fonds peut cesser d’émefre des parts en application du froisiéme alinéa de l'article L.214-8-7 du Code monétaire et financier
dans les situations objectives enfrainant la fermeture des souscriptions telles qu'un nombre maximum de parts ou d’actions émises,
un montant maximum d’actf atieint ou I'expiration d'une période de souscription déterminée. Ces situations objectives sont d éfinies
dans le prospectus du Fonds.

La Société de Gestion pourra empécher :

- la détenton de parts par tout investisseur personne physique ou morale & qui il est interdit dans la rubrique « souscripteurs
concernés » du présent prospectus de détenir des parts du Fonds, (ci-aprés, « Personne Non Eligibles »), etlou

- linscription dans e registre des porteurs de parts du Fonds ou dans le registre de 'Agentde fransfertde tout « Intermédiaire Non
Eligible » conformément aux stipulations de I'Accord (IGA) signé le 14 novembre 2013 entre le gouvernementde la République
Francaise et le gouvernement des Etats-Unis d’Amérique en vue d’améliorer le respect des obligations fiscales a I'échelle
internationale et de metre en ceuvre la loi relative au respectde ces obligations concernantles comptes étrangers (Dite loi FATCA).

Dans ce cadre, la Société de Gestion pourra :

- refuser d’émefire toute partdés lors qu'il apparatt qu'une telle émission aurait ou pourrait avoir pour effet que lesdites parts soient
détenues par une « Personne Non Eligible » soit inscrit dans le registre des porteurs de parts du Fonds ou dans le registre de l'agent
de transfert;

- a fout moment requérir d'un intermédiaire dont le nom apparatt sur les Registres des porteurs de parts que lui soit fournie toute
information, accompagnée d’une déclaration sur lhonneur, qu’elle considérerait nécessaire aux fins de déterminer si le bénéficiaire
effectif des parts considérées estou non une « Personne Non Eligible » ;

- lorsqu'il lui apparattque le bénéficiaire effectif des parts est une « Personne Non Eligible » et estinscrit aux Registres des porteurs
de parts du Fonds, procéder sans délai au rachat forcé de foutes les parts détenues par la Personne Non Eligible. Le rachat forcé
seflectuera a la derniére valeur liquidatve connue, augmentée le cas échéant des frais, droits et commissions applicables, qui
resteronta la charge des porteurs de parts visés par le rachat

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts est eflectué en tenant compte des régles d’évaluation figurant dans le prospectus du
Fonds.

Les apports en nature ne peuvent comporter que les fires, valeurs ou confrats admis a composer l'actif des OPCVM ; ils sont
évalués conformément aux régles d'évaluation applicables au calcul de la valeur liquidatve.
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TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La Société de Gestion

La gestion du Fonds estassurée par la Société de Gestion conformément a l'orientation définie pour le Fonds.

La Société de Gestion agit en toutes circonstances dans l'intérét exclusif des porteurs de parts et peut seule exercer les droits de
vote atiachés aux fires compris dans le Fonds.

Article 5 bis - Régles de fonctionnement

Lesinstruments et dépots éligibles a 'actf du Fonds ainsique les régles d'investissement sont décrits dans le prospectus du Fonds.

Article 5 ter - Admission a la négociation sur un marché réglementé et/ou un Systéme Multilatéral de Négociation

Les parts peuventfaire 'objetd’une admission a la négociation sur un marchéréglementé et'ou un systtme mulflatéral de né gociation
selon la réglementation en vigueur. Dans le cas ol le FCP dontles parts sontadmises aux négociations sur un marché réglementé a un
objectif de gestion fondé sur un indice, le fonds devraavoir mis en place un dispositifpermetiantde s'assurer que le cours de ses parts
ne s'écarte pas sensiblementde sa valeur liquidative.

Article 6 - Le Dépositaire

Le Dépositaire assure les missions qui lui incombent en applicaion des lois etréglements en vigueur ainsi que celles qui ont été
contractuellement confiées par la Société de Gestion. Il doit notamment s'assurer de la régularité des décisions de la Société de
Gestion. Il doitle cas échéant, prendre toutes mesures conservatoires qu'iljuge utiles. En cas de liige avecla Sociéte de Gestion de
portefeuille, il en informe I'Autorité des marchés financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour six exercices, aprés accord de 'Autorité des marchés financiers, par le Président de
la Société de Gestion.

II certifie la régularité etla sincérité des comptes.

Il peut &tre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signaler dans les meilleurs délais a '‘Autorité des marchés financiers tout fait ou toute
décision concernant l'organisme de placement collectf en valeurs mobilieres dont il a eu connaissance dans l'exercice de sa
mission, de nature :

1°A constituer une violation des dispositions législatives et réglementaires applicables a cetorganisme et susceptble d'avoir des
effets significatifs sur la situation financiére, le résultat ou le patrimoine ;

2° A porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;

3° A enfrainer I'émission de réserves ou le refus de la certificaion des comptes.

Les évaluations des acfifs et la détermination des parités d'échange dans les opérations de transformation, fusion ou scission sont
effectuées sous le contrdle du commissaire aux comptes.

Il apprécie toutapport en nature sous sa responsabilité.

Il contrdle la composition de l'actif et des autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sontfixés d'un commun accord enfre celui-ci etle Président de la Société de Gestion
au vu d'un programme de travail précisant les diligences estimées nécessaires.

Il atieste les situations servantde base a la distribution des acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais de gestion.

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cloture de chaque exercice, la Société de Gestion établit les documents de synthése et établit un rapport sur la gestion du
Fonds pendantl'exercice écoulé.

La Société de Gestion établitau minimum de fagon semestrielle et sous contréle du Dépositaire, linventaire des actifs du Fonds.

La Société de Gestion tient ces documents ala disposition des porteurs de parts dans les quatre mois suivantla cléture de I'exercice
etles informe du montant des revenus auxquels ls ont droit : ces documents sont, soit ransmis par courrier a la demande ex presse
des porteurs de parts, soit mis a leur disposition a la Société de Geston.
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TITRE 3 - MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS
Article 9 - Modalités d’affectation du résultat et traitement des sommes distribuables

Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes etlofs, jetons de présence ainsi que

tous produits relatifs aux fires constituant le portefeuille du Fonds majoré du produit des sommes momentanément disponibles et
diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont

1° Le résultat net de l'exercice augmenté des reports a nouveau et majoré ou diminué du solde des comptes de régularisation des
revenus afférents a I'exercice clos.

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet
d’'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées aux 1° et2° peuvent étre distribuées, en tout ou partie, indépendamment 'une de l'aufre.

La Société de Gestion décide de la répartiton des sommes distribuables.

Pour chaque catégorie de parts, le cas échéant, le Fonds peutopter pour 'une des formules suivantes :

- la capitalisaion pure : les sommes disfribuables sont intégralement capitalisées a 'exception de celles qui font l'objet d'une
distribution obligatoire en vertu de la loi ;

- la distribution pure : les sommes sont partiellement ou intégralement distribuées, aux arrondis prés ; possibilitt de distribuer des
acomptes ;

- pourlesfonds qui souhaitent conserver la liberté de capitaliser ou/et de distribuer, la Société de Gestion décide chaque année
de l'aflectation des sommes distribuables.

La Sociétt de Gestion décide de la répartiion des sommes distribuables en fonction de l'affectation des revenus prévue dans le
prospecius et pourra, le cas échant, distribuer des acomptes.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION
Article 10 - Fusion - Scission

La Société de Gestion peut soit faire apport, en fotalitt ou en partie, des acfifs compris dans le Fonds a un autre OPCVM qu’elle
gére, soitscinder le Fonds en deux ou plusieurs autres fonds communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuvent étre réalisées qu'aprés que les porteurs en ont ét¢ avisés.

Elles donnentlieu a la délivrance d’une nouvelle atiestation précisantle nombre de parts détenues par chaque porteur.
Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du Fonds demeurent inférieurs, pendant frente jours, au montant fixé a l'article 2 ci-dessus, la Société de Gestion en
informe T'Autorité des marchés financiers et procéde, sauf opération de fusion avec un aufre fonds commun de placement, a la
dissolution du Fonds.

La Société de Gestion peut dissoudre par anficipation le Fonds ; elle informe les porteurs de parts de sa décision et a partrr de cetie
date les demandes de souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.

La Sociétt de Gestion procéde également a la dissoluton du Fonds en cas de demande de rachat de la totalité des parts, de
cessation de fonction du Dépositaire, lorsque aucun aufre dépositaire n’a ét désigné, ou a l'expiration de la durée du Fonds, si
celle-ci n’a pas été prorogée.

La Société de Gestion informe l'Autorité des marchés financiers par courrier de la date etde la procédure de dissolution retenue.
Ensuite, elle adresse a 'Autorité des marchés financiers le rapport du commissaire aux comptes.

La prorogation du Fonds peut étre décidée par la Société de Gestion en accord avec le Dépositaire. Sa décision doit étre prise au
moins 3 mois avantl'expiration de la durée prévue pour le Fonds et portée a la connaissance des porteurs de parts et de 'Autorité
des marchés financiers.

Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, la Sociéte de Gestion ou le Dépositaire assume les fonctions de liquidateur, a défaut, le liquidateur est
désigné en justce a la demande de toute personne intéressée. lls sont investis & cet effet, des pouvoirs les plus étendus pour
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réaliser les actifs, payer les créanciers éventuels et répartir le solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire ou en
valeurs.

Le commissaire aux comptes etle Dépositaire continuent d’exercer leurs fonctions jusqu'a, la fin des opérations de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION
Article 13 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au Fonds qui peuvent s'élever pendant la durée de fonctionnement de celui-ci, ou lors de sa
liquidation, soit entre les porteurs de parts, soit entre ceux-cietla Société de Gestion ou le Dépositaire, sont soumises a la juridicion
des fribunaux compétents.
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